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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Estados Financieros Condensados Intermedios

Correspondientes al 30 de junio de 2016y 31 de diciembre de 2015 y por los pericdos de tres
y seis meses finalizados el 30 de junio de 2016y 2015

Denominacion; Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Domicilio Legal: Av. Alicia M. De Justo 240 - 3° piso - Capital Federal
Actividad principal: Prestacion del servicio publico de distribucién de gas natural
Fechas de inscripeion en el Registro Plblico de Comercio:

Del Estatuto o Contrato Social: 1° de diciembre de 1992

De las modificaciones (Qltima): 18 de septiembre de 2014

No. de inscripcion en 1a Inspeccion General de Justicia: 11.674

Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social: 1° de diciembre de 2091

Denominacion de la sociedad controlante: Sodigas Pampeana S.A.
Domicilio Legal: Av. Alicia M. De Justo 240 - 3° Piso— Capital Federal
Actividad principal: Inversién y Asesoramiento Integral

Participacion en el patrimonio y en los votos: 86,091962%

COMPOSICION DEL CAPITAL

No. de votos
que oforga cfu
Cantidad de de las
acciones gue Tipo de acciones que acciones que
representan representan representan Suscripto Integrado
$ $
Ordinarias Escriturales
169.973.335 Clase A 1 169.973.335 169.973.335
Ordinarias Escriturales
132.853.609 Clase B 1 132.853.609 132.833.609
Ordinarias Escriturales
30.454.105 Clase C 1 30.454.105 30.454.105

333.281.049 333.281.049  333.281.049




Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Estado de Resultados Integrales Condensado Intermedio

Por los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015

(expresado ¢n pesos)

Nota Perfodo de seis meses finalizado el Periodo de tres meses finalizado el

30.06.16 30.06.15 30.06.16 30.06.13

Ventas brutas 19 959.203.436 650,762,953 752.621.584 442,127,644
Costo de explotacion .1 {984.146.557T) (586.597.466) _ (756.814.338)  (407.038.993)
(Pérdida) Ganancia bruta (24.943.1213 64.165.487 {4.192.754) 35.868.651
Giastos de comercializacidn 252 (133.668.044) {88.577.862) {78.976.865) (49.196.043)
Gastos de administracién 03 (167.802.51%) {120.183.109 (85.435.898) (58.640.846}
Otros ingresos y egresos aperativos —
neto 21 5292210 2.818.200 3.062.820 1.070.197
Resultado operative (321.121.468) (141,777.284) (165.542.697) {71.698.041)
Ingresos financieros 2 41.116.197 14.530.0035 19.332.95% 7.397.273
Gastes financieros 22 {69.926.437) {2.998.611) {48.009.134) (1.482.228)
Diferencia de carbio neta 22 8.795.485 994 506 752.421 966.707
Resultados financierss netos (20.014.755) 12.526.000 (28.023.754) 6.881,752
Resultado antes del impuesto a las
ganancias (341.136.223) {129.251.284) {193.566.451) (64.816.239)
Jmpuesto a las ganancias 3 119.371.224 45287 497 £7.756.100 2273530
Resultado del periodo (221.764.999) (83.963.787) (125.816.351) {42.080.988)
Resultado del periodo (221.764.999) (83.9643.787) (125.810.351) (42.080.988)
Otros resultados integrales - - - -
Resultado integral del periode {221.764.99%) {81.961.787) {125.810.351) (42,080.988)
Promedio ponderado de acciones
emitidas 333.281.049 333.281.04% 333.281.049 333.281.049

Periodo de seis meses finalizado el
30.06.16 30.06.15

Periodo de tres meses finalizado el
38.06.16 30,06.15

Resuitado bisice v dilaida por accidn
atribuible a los accionistas de la
Sociedad

De las operaciones que contirian

{06654}
De las operaciones discontinuadas -

W.3519)

{0,3775) (©,1263)

Total resultade bésico y diluido por
aceion atribuible a los accionistas de la

Sociedad (0,6654)

(0,2519)

Las notas incluidas en las paginas 7 2 42 son parte imegrante de los esiados fmancieres.

Mart i R
por Comigién lidyglora
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Estado de Situacion Financiera Condensado Intermedio al 30 de junio de 2016y
al 31 de diciembre de 2015 (expresado en pesos)

Nota 30.86,16 IS
ACTIVO
Active No Corrietite
Propiedad, planta y equipe 3 1.122.101 079 1.076.467 311
Activos intangibles ) 6.587.384 182797
Aciivo por impuesto diferido 12 9.791 969 -
Otros creditos g 38.3G5.800 31.739984
Total del Activo No Corriente 1.176.876.232 E.110,035.266
Activo Corriente
Materiales 7 19.127 823 12.044.317
Otras créditos 8 137.969.100 116.998.667
Cuentas por cobrar comerciales 9 $25.166.70% 332319430
[nversiones en activos financieros 10 20771 20717
Efectivo v equivalentes de efective 11 295.794 966 299 420.707
Total det Activo Corriente 982.079.375 750,803.898
Total def Active 2.158,955.607 1.560.839.164
Patrimonio
Cagital y reservas atribuibles a los zccionistas
Acciones Conmuies 333.281.049 333281049
Ajuste integral de capiral social 349 404098 349 404 098
Reserva legal 41.161.089 41.161 089
Resultados acumulades (234.856. 271} (13.091.272)
Total del Patrimonio 488,989.963 T10,754.964
PASIVO
Pasivo No Corriente
Pasive por impussto diferido 12 - 104.148.659
Otros pasivos 13 18.235.231 17.975.071
Deundas fistales 14 3275447 3438118
Remuneraciones y cargas seciales 16 3.309.756 3474131
Cuentas pos pagar comerciales 18 122.796.333 193,754.974
Totaf del Pasive No Corriente 147.616.767 332.790.953
Pasive Corriente
Provisianes para jricios 17 5120568 5.046.671
Otros pasivos 12 41.576.911 34.809.627
Deudas fiscales 14 113.465.612 57.570.397
Improste = fas SANANGCIAS ¥ SARANGH MINina Presunia A pagar 15 8.171.438 17.099.660
Remuneraciones y cargas sociales 16 104 962.743 T0.154.947
Cuentas por pagar comerciales 18 1.249.051 203 642 571.945
Yotat det Pasivo Corrdente 1822348878 827.293.247
Total del Pasivo 1.669.965.642 1.150.084.200
Total del Pasiva y del Patrimonio 1.158.955.607 1.860.539.164

Las notas icluidas en las paginas 7 2 42 son pane integrante de 105 estados financieros.

Véase nuestihinforme de fecha
8
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Camuzzi Gas Pampeana 8.A,
Estado de Cambios en ¢f Patrimonio Condensado Intermedio

Por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 (expresado en pesos)

— o I APORTES DF, 106 PROPIETARIOS | RESULTADOS ACUMYLAROS
Ajuste integral de Regalindos
Capital social capital sorial Reserva 1 acumulados ‘total patrimonio

Saldosel 1°de enerode 2018 333281049 345,404,098 41.161.089 (193.897.907) 619945339

Resultado del periodo - (Pérdida) - - (83.963.787) (83.963.787)
L— o

Saldos al 30 de junio de 2015 333.281,049 349.404.098 41.161.08% (187.561.694) 535,984,842

Resultado del perfodo vomplementario de seis meses — Ganancia - - - 174.770.422 174770422

Saldos al 3] de diclembre de 2015 T UM S 333.281.049 349404098 0 41161089% (13091272 | T16.784.964 |

Resuitado del periodo - {Pérdida) - - (221.764.999} {221.764.999)

Saldos al 30 de junio de 2016 333.281.049 349.404.008 41.161.08% (234.856.271) 488.989.965

Las notas incluidas en las paginas 7 a 42 son part¢ integrante de fos estados financieros.
W informe de fecha

& ge agdsto de 2016
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Camuzzi Gas Pampeana 5.A,
Estado de Flujos de Efecfivo Condensado Intermedio

Por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 (expresado en pesos)

Nota

CALSAS DE, VARIACION DEL EFECTIVQ
Actividades operativas
Resultado del periedo
Tmpueste & 15 ganancias 23
Depreciaciones < propiedad, planta y equipos
Amottizacion de actives miangibles
Bajas de propiedad, plata y equipos
Ingreses finsncieros
Gagtos financieros
Aumento neto de provisiones
Variacion de previsiim deudores incobrables
Variacitn de provision de creditos pof contribucidn de meforas
Variacin do cuentas por cobrar comerciales
Variacion de olros créditos
Variecién de meteriales
Varigcion de cuentas por pagar comerciales
Variacidn de remuneTaciones ¥ cargas sociales
Variacion de deudas fiscales
Variaci6n de 0trog pasivos
Intgreses cobrados
Impusste a las ganancias pagados
Finjo neto de efectivo generado por las actividades operativas
Actividades de inversion
Altas de propiedad, planta y equipos 5
Altas de activos intangibles [
Fiujo neto de efectivo (ilizado en) ks actividades de inversién
Actividades de financlacién
Varigcidn de préstamos
Intereses pagados
Fiujo neto de efectivo (ntilizado en) fas actividades de financiacién

W

{Disminucitn} neta del efective y equival de efective

Efectiva y equivalente de efective al inicio del ejercicio

Varacion en gt efectivo ¥ equivalente de efectivo
Efecto por diferencia de cambio

Flectivo y equivalente de efectivo at tlerre del periode

Operacipnes gue no g ni disminscién ¢ efectivo
Altas nesas de propiedad, plantas y equipo financiados por terceros (otros
nasivas) 5

30.06.16 30.06.15
(221.764.999) (83.963.787)
(119.371.224) (45.287.487)

33.18L110 30.337.245
201,107 $75.051

378 869 3.149.083
(17.444.504) (3.835.919}
13.796.127 (4.990.302)
14,297 2.298 451
1523219 921686

- (16.117)
(208.370.558) (222 414.666)
(19.594.164) 26.243.594
(7.083.506) (3.143310)
516.145.563 276.423.381
34,603,421 23.445.098
46.804.322 8.870.460
5170877 21.301 405
23 671 693 10,604 086
(3.252.750) (1.728.026)
7867TLI60 38.879.854
(71.337.181) (59.663.027)
(4,960.320) (934347}
(82,.297.701) (60.597.374)
. (19.516.528)
. (223 18%)
- (19.739.711)
(3,625.741) (44.487.231)
294.420.07 70953337
(12.421.226) (42451837
8.795.485 994 606
295,794,966 29,496,106
1.856.566 929,852

Las notas incluidas en Ins paginas 7 a 42 son parte integrante de 1p3 estados financieros.

por Comision adora

Lic*an Administracion (LIBA)
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

1 Informacién general

a) Constitucion de 1a Sociedad

El Poder Ejecutivo Nacional {*PEN™), a través del Decreto N° 2252/92 otorgé Ja licencia parz la
prestacion del servicio piiblico de distribacion de gas (la “Licencia™ a Camuzzi Gas Pampeana
5.A. (la “Sociedad™), la que se llevarfa a cabo mediante la operacién de los bienes wransfesidos por
Gas del Estado Sociedad del Estado.

La Sociedad posee una licencia exclusiva para distribuir gas natural en la provincia de La Pampa y
en parte de la provincia de Buenos Aires. El plazo de la licencia es de 35 afios a contar desde el 28
de diciembre de 1992, que pueden prorrogarse por diez mds, siempre que la Sociedad de
campiimiento en o sustancial a las obligaciones impuestas por la mencionada ficencia.

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24.076 (la “Ley de Gas Matural™,
¢l Decreto N° 1.738/92, sus modificatorios y/o complementarios, el Pliego, ¢l Contrato de
Transferencia y Ja Licencia, Jos cuales comtienen ciertas previsiones con refacién a la calidad det
servicio, las inversiones de capital, restricciones a la transferencia y constitucién de gravamenes
sobre 105 activos, restricciones 2 la titularidad por parte de log productores, transportadoras y
distribuidoras de gas.

Una porcion importante de los activos de fa Sociedad la constituyen los “Activos Esenciales parala
Prestacién del Servicia”, v por elle la Sociedad estd obligada a identificarlos y conservarlos, de
acuerdo con Jas normas definidas en la Licencia v, al finalizar la misma, se deberdn transferir los
(nistnos al Fstado o & un tercero que éste designe, libres de cargas y gravimenes. En ese momento
la Sociedad tendré derecho a cobrat €l menor valor entre (i) el valor de libros, obtenido sobre la
base del impotte pagado al Estado Nacional y el costo original de las inversiones realizadas,
Hevadas en délares estadounidenses y ajustadas por el indice de precios al productor de EEUU,
neto de la denreciacién acumulada, y (ii} el importe resultante de una nueva licitacidn, neto de
gastos e impuestos.

Los presentes estados financieros candensados intermedios han sido aprobados para su emision por
el Directotio de la Sociedad el § de agosto de 2016.

b) Contexto econémico argentino, crisis energética y su impacto sobre la posicién
econdmica y financiera de la Seciedad

Como consecuencia de cambios sustanciales operados en las principales variables
macroecondmicas en nuestro pais desde fines det afio 2001, a partir de enero de 2002 €l Gobierno
Nacional dicté leyes, decretos y divetsas regulaciones que produjeron efectos de importancia en la
ecuacién econdmica y financiera de la Sociedad, en su fegocio y en el marco regulatorio. El
principai fue La Ley de Emergencia Puiblica N° 25.561 (*"LEP") que dispuso la pesificacién de las
tarifas de transporte de gas natural destinado at mercado local y la derogacion del mecanisme de
ajuste semestral basado en el Producer Price Index (“PPI”). Asimismo, la LEP autqrizé al PEN a
renegociar Jas tarifas y Jos contratos de obras servicios pliblicos. ] { -

-

informe de fecha

por Comision Fistalizedora
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, y sin perjuicio del Acuerdo Transitorio
y del Acta Acuerdo, como asi también del Acuerdo para la aplicacién de un monto fijo por factura,
s¢ han producido algunos avances en el tema tarifas que es desarroliado en el apartado oii) de esta
Nota.

En 1z Nota 1.0) se detallan diversos aspectod relacionados con las tarifas, la Licencia y las
implicancias de las modificaciones intreducidas por la LEP en el marco regulatorio de la Sociedad.

©) Marco Regulatorio
c.i} Aspectos generales

La Sociedad inicié sus operaciones de distribucion de gas natural ¢l 28 de diciembre de 1992 en €l
marco de la privatizacion de Gas del Estado. La privatizacion de Gas de! Estado consistio en a
creacién de dos empresas de transporte y ocho empresas distribuidoras de gas natural, entre las que
se encuentra Camuzzi Gas Pampeana S.A.

La Sociedad recibe gas natural a productores del sur y del oeste de la Argentina. El gas natural
récibido por la Sociedad es transportado principalmente a través de los gasoductos {roncales,
operadas por TGS,

Mediante 1a Ley 24.076 (la “Ley de Gas Natural™) y €1 Decreto 2252/92, quedaron determinados
los distintos aspectos del servicio piblico de distribucién de gas natural que debe brindar fa
Sociedad (inchiyendo, entre otros, la calidad del servicio y las inversiones requeridas) y fas tarifas
gue puede cobrar Camuzzi Gas Pampeana 5.4, por la distribucién de gas nataral,

¢.if) Tarifas

La Ley de Gas Natural establece el precio del gas natural vendido por las empresas distribuidoras
come la suma de los siguientes rubros: (i) el costo el gas natural comprade en el punto de ingreso
al sistema de transporte; (if) el costo de wransporte; y (iii) una tarifa de distribucién. La tarifa de
distribucién debe ser suficiente para permitir que la Sociedad tenga un retorno razenable sobre el
capital, congruente con el que corresponde a otras empresas e Ja economia con niveles similares
de riesgo, mientras que ademds se vear reflejados los progresos en la eficiencia de la Sociedad.

Las farifas para €l servicio de distribucide de gas fueron establecidas en fa Licencia y resultan
aprobadas por €l Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS).

Las tarifas de distribucion se calculaban en délares ¥ estaban expresadas en pesos y sujetas a
sjustes periédicos y automaticos, ajustes por {ndices especiales, entre ellos el Producer Price index
{“PPI™), gjustes por modificaciones de las tasas impositivas y wia revisién quinguenal de todo el
procedimiento de ajuste por parte del ENARGAS. La primera revisién quinquenal fue realizada en
1997, entrande en vigencia el 1° de enero de 1998.

El Decreto 669/00 difirié la percepcion de los montos resultantes de los distintos ajustes del PPI
que correspondian desde el 1 de jutio de 2000 Jasta el 30 de junio de 2002,

Martin Del Ric
par Gomisidn Fiscalizadora




Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

La Ley de Emergencia, con vigencia a partir del 6 de enero de 2002, pesificod las tarifas de os
servicios publicos a I relacion un peso igual un délar estadounidense (§ 1 = US$ 1) y derogd todas
\as normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacion de precios © tarifas de
los servicios brindados por la Sociedad. En tat sentido, desde esa fecha, ha guedado sin efecto la
segunda revision quinquenal de tarifes que debla realizar ¢l ENARGAS, cuyos ajustes debfan
entrar en vigencia a partir del 1° de enero de 2003.

El 3 de julio de 2003 ¢l PEN dictd el Decreto 311/03 en virtud det cual se cred la Unidad de
Renegociacion y Andiisis de los Contratos de Servicios Piblicos {fa “UNIREN™) en el ambito de}
Ministerio de Economia v del Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Phblica y Servicios
(el “Ministeric de Planificacién™).

En sintesis, el Decreio 311/03 establece: (i) que la UNIREN tendrd a su cargo el proceso de
renegociacion de los contratos de concesion y licencias de servicios plblicos; {ii}y que los entes
reguladores serdn los responsables de ejecutar los trabajos técnicos que le sean requeridos por la
UNIREN; {iif) que resultara obligatorio realizar andiencias o consulias piblicas; (iv) que cualquier
acuerde a suscribir deberd contar previamente con un dictamen del Procurador del Tesore de la
Nacién y (v} que los acuerdos que se cclebren con las empresas concesionarias o licenciatarias
involucradas, podran contemplar aspectos parciales de los contratos, férmuias de adecuacion,
enmiendas de cardcter transitorio, revisiones periédicas preestablecidas y modificaciones en los
pardmetros de calidad de los servicios.

Con relacién al proceso de renegociacion de los contratos, e} Acta Acuerdo que fuera suscripta con
fecha 26 de abril de 2007 por la Sociedad con la UNIREN, que prevé entre sus cliusulas un
incremento del 27% en el matgen de la Sociedad = partir del 1° de agosto de 2007, fue aprobada
por ambas Cémaras del Congreso Nacional en diciembre de 2007,

Estando pendiente el cumplimiento de ciertos requisitos que hacian a la entrada en vigencia del
Acta Acuerdo del 26 de abril de 2007 sefialada anteriormente, la Sociedad fue notificada por la
UNIREN de la voluntad de las Autoridades Nacionales de llevar adelante un incremento transitorio
de 1a tarifa de gas, para lo cual con fecha 17 de septiembre de 2008 la UNIREN le propusc a la
Sociedad la firma de un Acuerdo Transitorio que prevefa un aumenio de la tarifa de un 27% desde
el 1° de septiembre de 2008, aumento cuyo producido quedaria exclusivamente sujete a un contrato
de fideicomiso destinado a la ejecucion de obras autorizadas por ¢l ENARGAS.

Posteriormente, ef 10 de octubre de 2008, se recibid una nueva propuesta de la UNIREN, con dos
documentos: (i} un Acta Acuerdo de Renegociacidn Contractual y (i} un Acuerdo Transitorio.
Ambos Acuerdos fueron suscriptos por la Seciedad y la UNIREN con fecha 23 de octubre de 2008.
La propuesta contempla e} reconocimiento del incremento de tarifas devengado segin lo pautado
en el Acta Acuerdoe aprobada por el Congreso de la Nacion para ¢l periodo que va desde ¢l 1° de
agosto de 2007 hasta el 31 de agosto de 2008, y una readecuacién de precios y tarifas a partir del 1°
de septiembre de 2008, seglin la metedologia gue alli se describe, que no podr ser superior al 27%
contemplado en €l Acta Acuerdo de fecha 26 de abril de 2007. Queda de ese modo establecido un
Régimen Tarifario de Transicion (“RTT”) hasta que se realice une Revision Tarifaria Intepral
(“RTP”) de la que resulfard un nueve cuad tarifario. Lstos aumentos quedan enteramente
disponibles para 1a Sociedad sin necesidad de dopstituir un fideicomiso (Ver Nota 25 ).

Inicialade a e siNdentificacion Végsg nuestro{nierme de fecha
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Resefia informativa (Continuacién)

Se continud con el proceso de revision y actualizacién continua de las Normas e Instrucciones de
Trabajo que conforman el Manual de Gestibr de SymA de ia Compafia, mediante el cual se busca
asegutar una gestion ambiental responsable y eficiente tanto por parte de ia Distribuidora como de sus
empresas contratistas. En tal sentido, se actualizé la instruccién de trabajo /SM — 104 Pruebas -
Resistencia y Hermeticidad, \a Norma NSM-105 Requisitos de Seguridad, Higiene, Salud Qoupacional y
Madio Ambiente para contratacionss de Obras y Servicios, la Norma NSM - 100 Plantas de Odorizacion
— Control de clor y menitoreo ambiental, y la Norma NSM-101 Plantas Reguladoras de Presién - Control
de Ruidos.

Desde el punto de vista financiero, &l precio de la divisa norteamericana finalizé el segundo trimestre del
afio con un nivel mayorista de 14,92 S/USS.

El indice CER (coeficiente de estabilizacion de referencia) alcanzd un porcentaje acumulado del 608,5%
al 30 de junio de 2016 versus su valor acumulado a fines de 2015 de 503,55%.

Latasa BADLAR Bancos Privadas para depdsitos a plazo fiie de mé4s de un millén de pesos por periodos
de 30 a 35 dias disminuyd durante los primeros seis meses del afio desde 27,3% a 26,6%, mientras que
durante el mismo periodo la tasa LIBOR en ddlares a un piazo de 90 dias aumentd desde 081% @
0,6541%.

El indice Merval finalizé al 30 de junio de 2016 conuna suba de 25,8% respecto de diciembre de 2015,
El comportamiento durante los primeros seis mases del afio de a accién de Camuzzi Gas Pampeana

S.A. mostrd un precio maximo de 9,50 $faccion y un precio minime de 5,88 $faccion, condluyendo el
primer semestre con un precio de 8,10 $faccion.

ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA

30.06.16 00815 30.0614 10.06.13 30.06.12
[ $ § $ 3
Active no cormiente 1.476,876.232 $074.742.271 086.746.200 025.223.674 540.619.870
Activo corriente 982.078.375 480.460.419 B1.380.656 343 344431 210687772
Total det Active 2.158.955.607 1.555.202.680 1.588.135.9558 1274 168,105 1.160.277.642
J—
Patrimono nete 4880986 965 535.984 542 705.967.078 £§97.698.612 713.879.403
Pasivo no cormente 147 816.767 50.771.695 135.708.017 130.253.458 137 .440.466
Pasivo corfiente 1.522.3408.875 OBR 446 453 745.430.860 437.216.028 308.957.773
Total del Pasivo 1.869.965 642 4019,218.148 882.138.877 578.469 486 446.388.23%
Tolal de! Pasive y Patrimonic neto 2.158 §65.807 %,566.202 530 4 5688 135,856 1.974.148.108 1.160.277.642

ESTRUCTURA DE RESULTADGS COMPARATIVA

30.08.16 3006.15 30,06.14 30.06.13 30.06.12
3 $ 3 $ 5
Resultado aperative (321.121.468) (141.777.284} (5.487.608) 14.272.748 (41.681.838)
Resuitados financieros (20.014.755) 12.528.000 3,244 610 (5.663.429) 1.870.041
impuesto a las ganancias 119.371.224 45.287 497 783.999 (3.017.933) 13.452.844

Resultado integral del Periodo
{PérdidayGanancia {221.764.999) (63.963.787) (1.455.699) 5.691.386 (26.358.953)




Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Reseiia informativa (Continuacion)

ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA

30.06.16 30.06.16 30.06.14 30.06.13 30.06.12
§ $ 3 $ $
Fiuie nefo de atectiva genarade par
las actividades operativas 78.671.960 38.879.854 52.834.677 22.585.321 14.823.857
Flujo neto de efectivo (uiiizado an)
ias actividades de inversisn (82.297.701) (60.597.374) (63.650.723) (12.135.462} (14.925.866)
Fiyjo neta de efectiva (ufilizade en)
las actividades de financiacién (19.739.711) (25,043,829} (17.435.862} 3.978.772
(Disminucian) / Aumente neto del
afective y equivatants de efect (3.625.741} (41.457.231) (25.859.675[ (6.986.003) 3.876.763
INDICES
30.06.18 30.06.15 30.06.14 30.08.13 30.06,12

Liguidez 0,65 0,50 9,81 0,80 0,71
Endeudamienio 3,42 1,80 1,25 o83 0.63
Rentabilidad 0,43 {0,14) (0,002) 0,01 {0.67}
Solvencia 0,29 0,53 0,80 1,21 1,60
Inmovilizacién dei Capital 0,55 0,69 0,62 0,73 0.81

DATOS ESTADISTICOS (no cubierto por el informe de auditoria sobre l0s estados financieros)

30,0618 300615 30.06.14
umiles de ) {rrites de 1) miles de m
Volumen da gas natural disponible para fa
venta {1) 1.226.774 417.804 1.079.776
Voiumen e vertas gzs
natural (1) 1.187.647 878.062 +.042.544

(1) No incluye velumen de transporte a industrias y RTP.

300613

riles de

1.024.720

992.912

COMENTARIO SOBRE LAS PERSPECTIVAS PARA EL RESTO DEL EJERCICIO 20186

E| contexto mundial ha presentado mayor volatilidad en lo que respe
&l inicio del afio. Ei escenario fue estabilizandose a medida que fuera
distintos commodities, principalmente por la recuperacion del precic
la volatifidad continiie a lo largo dei tode el afid
persistan los temares sabre el comportamiento de la economla China y confinué la aprecia
nofteamericano en el caso de que la Reserva Federal defina una potitica monetaria mas restrictiva.

délares por barril. Es de esperar gue

En lo que respecta a las perspectivas para nuestro pais, luego del ac
el Sector Publico Nacional, las Administraciones
ai mercado internacional d

publica impaga,
comenzaran a  tener acceso

e crédito para emi

administracién nacional regularizé las mediciones efectuadas por INDEC y continu

del mercade (mico de cambios.

30.06.12

miles de fr

G54.881

952.140

cta a los mercados financieros con
n recuperandose los precios de los
del petréleo desde minimos de 30
2046 mientras
cién del détar

uerdo con los tenedores de deuda
provinciales y e seclor privado
tir deuda. A su vez la
& con la normalizacion
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Segun proyecciones del FMI, ef preducte mundiai creceria 2 una tasa del 3,4% anual durante el 2016,
Estados Unidos al 2,6%, la zana Euro at 1,70% y los paises emergentes ai 4,10%. En sentido contrario,
Brasil y Argentina registrarian una caida del 3,5% y 1% respectivamente.

Ei plan comercial, operativo y de inversiones se mantendra vigente, de forma tal de continuar con la
bisqueda del crecimiento de la cartera de clientes y de la racionalizacién de los costos, la optimizacion
de Tos fujos financieros y de los recursos disponipies para brindar un servicio confiable, segurc ¥
eficiente a los usuarios.

Con relacion al proceso de renegociacién de los contratos, el Acta Acuerdo gue fuera suscripta con fecha
26 de abril de 2007 por la Sociedad con la UNIREN. la que prevé entre sus clausulas un incremento del
27% en el margen de la Sociedad a partir del 1* de agosto de 2007, fue aprobada por ambas Camaras
del Congresp Nacional en diciembre de 2007. Posteriormente, se recihié una propuesta de la UNIREN
con dos nueves documentos: (i) un Acta Acuerdo de Renegociacion Contractual y (i) un Acuerdo
Transitorio. Estos dos acuerdos se firmaron el 23 de octubre de 2008 y, 1a Sociedad otorgd, con fecha 27
de octubre de 2008, las indemnidades requeridas en ambos documentos las cuales mantendran su
validez y vigencia una vez que los documentas antes sefialados sean ratificadas por el Peoder Ejecutivo
Nacional y se hagan efectivos los incrementos tarifatios.

Con fecha 2 v 16 de diciembre de 2009 fueron publicados en el Boletin Oficial fos Decretos 1804/09 y
1989/09, los cuales ratifican et Acuerdo Transitorio ¥ el Acta Acuerdo de Renegociacién Contractual,
respectivamente.

Con fecha 29 de junio de 2010 et Comité "Ad Hoc" de! CIADI decidié en forma unanime anular el Laudo
Arbitral del 28 de septiembre de 2007, que en su oportunidad Wabia sido favorable a Sempra Energy
infernacionai - quien hasta el 28 de junio de 2013 fuera sociedad controlante indirecta del accionista.
minoritasic de Sodigas Pampeana $.A.. En virtud de esta decisin, &l Laudo Arbitral del 28 de sepliembre
de 2007 quedé sin valor ni efecto aiguno. Tanto la mencionada decisidn, como asi también la evolucion
del caso, pueden ser consultadas en |a siguiente direccion: http:ficsid worldbark.orgACSID/FrontServiet.

Con fecha 11 de marzo de 2015, Jismol Company S.A. informé al Tribunal que Sempra Energy
International cedié y transfirié a su favor todos los derechos e intereses de Sempra con Tespecto sus
reclamaciones bajo el arbitraje caratulado Sempra Energy International (Demandante) ¢. Republica
Argenfina (Demandada) {Caso CIADI No. ARBIO2/18) ante el Centro lnternacional de Arreglo de
Diferencias Relativas a inversiones en contra de la Repiblica Argentina (la “Demanda anie e CIADI") y
que el 10 de marzo de 2015, la Republica Argentina ¥ Jismol Company S.A. celebraron un acuerdo en
virtud del cuat Jismol Company S.A. acordd retirar su Demanda ante el CIAD! y renunciar a cualesguiera
derechos baje la misma, y la Republica Argentina acordé aceptar fal sesion y retiro. Con fecha 3 de abril
de 2015, el Tribunal dejé constancia de la terminacién del procedimiento de conformidad con 10
dispuesto er: fa Regla 44 de las Reglas de Arbitraje del CIADI.

£l proceso iniciado oportunamente por Camuzzi Internationat S.A., continda suspendido.

A través de la Resolucién 2407112, el ENARGAS dispuso la creacién de un Fonde para Obras de
Consolidacién y Expansion que se comenzd a cobrar en las facturas de los usuarios & partir del mes de
diciembre de 2012, bajo la modalidad de cargo fijo.

Mediante el mismo Camuzzi Gas Pampeana y el resto de ias distribuidoras de gas natural alcanzadas,
dispusieron en de un monto establecido para realizar obras definidas en conjunto entre la empresa, el
ENARGAS y una tomision de trabaje creada ad hos para aprobar y evaluar las cbras de gas natural
recesarias.

Con facha 30 de marzo de 2015 y con la finalidad de continuar optimizando y agilizando por completo la
operatoria y adaptaria a la realidad factica ¥ juridica, el ENARGAS dicto la Resolucién N° [/324% por
medic de |a cual se derogaron los Arficulos 3y 4 de la Resolucién Enargas 1/2407 y con elle la obligacion
de depositar los cargos fijos creados a través de ta misma, en & FOCEGAS consfiluido oportunamente a
tales fines. Asimismo s& derogé la Resolucién Enargas N° 112767 que establecia la distincion entre
“Dbras por protocolo de Seguimiento™ y “Ohras pot Gertificacion de Avance”.
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Adicionalmente a lo anterior, se amptiaron los conceptos para los cuales se puede utilizar lo que se
recaude con el Cargo Fijo, a saber: i) Expansion y Confiabitidad, ij) Operacion y Mantenimiento ¥ ity
Actividades comerciales y Administrativas relacionadas con la eficaz atencion a los usuarios geniro dei
#rea de prestacin del servicio, astableciéndose asimismo que no menos del 30% de lo que se recaude
debe ser aplicado a Obras de Expansidn y que debera presentarse anualmente un Plan de Inversiones
de Cbras de Expansién para aprobacién del Enargas.

Por otra parte, con fecha 21 de marzo de 2014 Camuzzi Gas Pampeana S.A., tomando en sonsideracion
ia necesidad de centar con ingresos adicionales con el objeto de atender el circuito de pagos y garantizar
asi la continuidad, seguridad y confiabilidad del servicio publico a su cargo, presentd ante el ENARGAS
ina nota poniendo a disposicien de ese Organismo st estruciura tarifaria para que $e instrumente un
mecanismo de racionalizacisn del consumo de gas que esté contempiado dentro de la misma, en e}
marco de lo dispuesto en la Clausula Segunda y Cuarta de! Acuerdo Transitorio y Asta Acuerda.

A partir de elio, en el marco del esquema de readecuacion de subsidios anunciados por &l Gobiemo
Nacional 2| dia 27 de marzn de 2014 v de ta aplicacion de las disposiciones contenidas en la Resotucién
de la Secretarfa de Energia de Ja Nacidn (SE) N° 226/14 de fecha 31 de marzo de 2014, por la que se
aprueba un mecanismo de racionalizacidn del consumo de gas natural, el ENARGAS emite la
Resolucién N° 1/2844.

La SE observd que resultaba necesario determinar un conjunto de Nuevos precios para el gas nafural y
que era oporiune contemplar un esquema gue procurara un consume racional del gas naturai,
ingentivando & ahorfo para generar un uea regponsable y eficiente de los recursos. En tales términos,
previé ei otorgamiento de beneficios para todos aguellos consumidores residenciales ¥ comeyciaies de
servicio completa que reduzcan su demanda.

f ps nueves cuadros tarifarios contienen un incremento asimétrico entre los componentes tarifarios, gas,
transporte y distribucion siendo el ajuste del valor gas muy superior. Esta disparidad genera distinios
efecios adversos para la Sociedad que adicionalmente a los mayores gastos, ha generado una serie de
medidas cautelares en dorde la Sociedad ha side notificada.

A ia fecha de los presentes estados financieros la Sociedad ha sito notifiada de medidas cautelares
dictadas por distintos Juzgados Federales, segin el siguiente detalle: Juzgado Federal de Mar de} Plata
{Nro. 4, Necochea, Azul {Nro. 2), Juzgado Federal de Bahia Blanca {Nro.2), Dolores y Jurin.

Dichas medidas cautelares establecen 12 suspensién de la aplicacién de los incrementos dispuestos por
ia Res. 226/014 de la Secretaria de Energia de ta Nagibn y ta consiguients Res.2844/2014 dictada por &l
ENARGAS, ordenandc la apficacion de los cuadros tarifarios vigentes al 41.03.2014 y ¢l reintegro de los
montos abonados en concepto de los aumentos facturados. Esto Gltimo, con excepcién de io dispuesto
por la Camara Federal de Mar del Plata {dejé sin efecto o dispuesto en ia instancia anterior en lo relativo
al reintegro de los montos abonados), el Juzgado Federal de Dolores y el Juzgado Federat de Junin. En
io relativo a este altimo, la Camara Federal de Apelaciones de La Plata dispuso revocar la medida
cautelar dictada a favar de los usuarios del Partido de Hipdlito Yrigoyen, Provincia de Suenos Aires.
Similar temperamento ha adoptado la Camara Feterai de Apefaciones de Bahia Blanca, que dispuso
revocar la cautefar dictada a faver de log usuarios de la Ciudad de Bahia Blanca.
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La Sociedad efectud las presentaciones correspondientes en miras de salvaguardar sus derechos, no
obstante Camuzzi Gas Pampeana S.A, ha decidido considerar en sus estados financieros el efecto de
esta medidas judiciales a la espera de fa resolucién de fondo y adicionalmente la Sociedad ha
gomunicado a los productores de gas que a los fines de cumplir con la restitucién de los impories a los
usuarios que ha sido ordenada judicialmente, procedera a retener los importes correspondientes de los
futucos pages que pudieran correspander a cada productor. Los estados financieros al 31 de marzo de
2016 consideran los impactes de las situaciones antes mencicnadas.

Sin perjuicio de lo expuesto, con fecha 28 de abril de 2015 el ENARGAS remitié a ia Secretaria de
Energfa e Informe intergerencial GDYE/GDIGRIGCER/GCEX/GAL N 11815 mediante el cual se sefiald
que, en base al proceso continuo de monitoreo que realiza esa Autoridad sebre la situacion econémico-
financiera de |as Licenciatarias de Distribucion, observé que Camuzzi Gas Pampeana S.A, requeria un
flujo de fondos excepcional y provisorio para el afio 2015, por un monto estimado de $ 423 millones, para
mantener su cadena de pagos relacionada con la operacién y mantenimiento de su sistema de
distribucidn, hasta que se materialicen |08 procesos previstos en el Perlodo de Transicién y se concluya
con la RTL. A partir de esta situacion, 1a Secretarfa de Energia de [a Nacién evalud una propuesta de
asistencia 2 las empresas Distribuidoras de gas natural, de caracter excepcionat y por fuera del proceso
de renegociacion de la licencia actualmente en tramite

En virtud de eflo, la Secretaria de Energia aprobt, mediante ia Resolucién SE N° 263/15 publicada en el
BO & DB/OGI5, la Asistencia Econbmica Transitoria propuesta por 853 Autoridad, por las sumas de
dinero establecidas en el mencionado Informe Intergerencial, aclarando que “ ... los fondos que reciban
jas distribuidoras a rafz de la asistencia ctorgada no implican una modificacitn en la tarifa final gue
abonan los uysuarios, no obstante dicha asistencia serd considerada en ef andlisis que efectie ef
ENARGAS dentro de la Revision Tarifaria Integral {RTH".

Dicha asistencia debié desemboisarse en diez (16) cuntas mensuales y consecutivas, El reconocimiento
de este ingreso fue efectuado ai 31 de diciembre de 2015 per la suma de $ 423.000.000.

Con fecha 10 de junio y en cumplimiento de 1o requeride, la Sociedad manitests expresamente su
voluntad de adhesidn a Ja asistencia econdmica transitoria aprebada por Resolucion SE N°* 263/15,
prestando conformidad a \as condiciones alli previstas. Asimismo, manifestd su compramiso de cumplic
con 1as obligaciones a su cargo en el marco del proceso de renegociacidn de su contrato de Licencia que
se encuentra en marcha, y a remitir toda la informacion y documentacion faltante 2 tai fin y fa que esta
Autcridad considere necesaria para el caloulo de la tarifa que resuite de la Revisién Tarifaria Integral.

La Sociedad ha cumplimentado periédicamente los requerimientos de informacién a su cargo.

Con fecha 10 de agosto de 2015 la Sociedad ha percibido la suma de $ 152.286.000 correspondiente a
las primeras fres cuotas del cronograma indicado en Ia Resolucion SE N° 263/15, correspongientes a los
meses de marzo, abrit y maye; con fecha 23 de noviernbre de 2015 ta Sociedad ha percibido la suma de
4 181.890.000 correspondiente a las cuotas 4, 5, 6y 7 del cronograma indicade en la Resolucién SE N°
263/15, comespendientes a jos meses de junio, julio, agosto ¥ septiembre y can techa 7 de julio ge 2016
fa Sociedad ha percibido la suma de § 53.450.000 correspondiente a las cuotas 8 y @ del cronggrama
indicado en ia Resolucion SE N° 263/15, corfespondiente a los meses de octubre y noviembre de 2018,

Asimismo, en ef marco de [o dispuesto en la Res. SE 253M5 ta Socledad suscribié un Acuerdo de Pago
con los productores YPF S.A., ENARSA S.A., Petrobras Argentina S.A y Pluspetrol S.A., habiéndose
materializado ef pago de las trece primeras cuotas del mismo para YPF S.Ay ENARSA S.A. ¥ de las
catorce primeras cuotas para Patrobras Argentina S.A. y Pluspetro S.A. al 30 de junio de 2016. La
Sociedad se encuentra en tratativas con el resto de los productores a fin de suscribir otros acuerdos de
pago en las condiciones previstas en la Res. 263/15. A fa fecha de emision de los presentes estados
financieros se han abonado hasta la cuota quince de los acuerdos con Petrobas ArgentinaS.A. y
Plugpetrol S.A..

Con fecha 2 de Diciembre de 2015 el Enargas eleva 2 ia entonces Secretaria de Energia de fa Nacion el
informe Intergerencial N® GMAYAD/GGNC/GAL N° 392/15 a través del cual puso de manifiesto [as
necesidades de caja globales proyectadas para el afio 2016 que podrian enfrentar las Distribuidoras, a
los fines que adopte las medidas que estime corresponder.
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En este sentido estimé el Enargas, sin perjuicio de lo que resulte del andlisis particular que se realice de
cada Distribuidora respecto de su situacion econdmica financiera proyectada para el 2018, que fa
necesidad global de recursos para el referido afio resultaria de orden del 30%-35% por encima del monto
de |a asistencia econdmica que fuera detarminada por la Resolucion SE N° 263115,

Mediante el Decreto N° 367 de fecha 16 de febrero de 2016, se derogd el Decreto N° 311/2003, 1a
Resoiucion Conjunta N 188 del ex Ministerio de Economia y Produccidn y N° 44 del ex Ministerio de
Planificacian Federal, lnversion Publica y Servicios deé fecha 8 de agosto de 2003, demas normativa
concordante y complementaria ¥, & los sfectos de concluir los procesos de renegociacién de jos
contratos de Obras y Servicios Plblicos dispuesios por ol Articulo @° de la Ley 25.561, se instruyd a los
Ministerios cuyas orbitas correspondan los respectivos contratos sujetos a renegociacién conformen a
las competencias que surgen de la Ley de Ministerios y sus modificaciones a prosegulr los
procedimientos que se encontraran, a dicha fecha, en trémite de sustanciacién en el dmbito de la ex
UNIREN.

Con fecha 28 de marzo de 2016 el Ministerio de Energia y Mineria, mediante Resolucién MINEM N°
28/16, estableci6 nuevos Precios para el gas natural en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporie
confarme se consigna en su Anexo 1, con vigencia a partir det % de abril de 2018, y establecio un
esquema de bonificacién para usuarios residenciales que registren un ahorro en su consumo igual o
superior al 15% con respecio a igual periodo del afo anterior, a quienes se aplicaran los precios
estabiecidos en el Anexo |l de |a citada Resolucién.

Adicionalmente se dispuso que deberé preverse, en el marco de |3 Revisidn Tarifatia Integral, el disefo y
aplicacién de métodos adecuados para incentivar la eficiencia en to que respecta al gas no contabilizado,
con el objetiva de reducir progresivamente su porcentaje a niveles estandares para la industria.

En oo orden considera situaciones particulares que justifiquen la aplicacion de una tarfa final
diferenciada a aquellos usuarios que por su menor capacidad de pago, se vean imposibilitados de
abonar los Cuadros Tarifarios Finales correspondientes. Esa tarifa diferenciada se denominara ‘Tarifa
Social® y consistira en una ponificacién det tien por ciente (100%) del precie de Gas Natural o del Gas
Propano incluido en las tarifas.

En su Articulo 8§, instruye al Enargas a adecuar el Registro de Exceptuados a la Politica de
redireccionamiento de Subsidios del Estado Nacional dispuesto por la Resolucién Enargas N 1-2905/14,
adoptando para los usuarios Residenciales |os triterios de elegibiiidad para ser beneficiario de la Tarifa
Social que, como Anexo HI, forma parte integrante de dicha Resolugidn.

En su Articulo 6, instruye al Enargas a adecuar a que, en el marco de su competencia, reafice los
procedimientos que correspandan a los efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el numeral 8.4.2
de las Reglas Basicas de la ticencia de Distribucion; ello sin perjuicio de los valores que cofrespenda
trastadar a los usuarios comprendidos en el régimen de comMpensacion al consumo residencial de gas
natural por redes para la Region Patagonica {que incluye a la Provincia de 1a Pampa, conforme a o
dispuesto por la Ley N° 23272 y su modificatoria Ley N 25.955). Departamentc Malargle de la
Provincia de Mendoza y la Regién conocida como l& Puna, conforme a lo dispuesto en el Articuio 75 de
la Ley N° 25585, sus normas modificatorias, complementarias y reglamentarias, los que deberan
gjustarse proporcionaimente at incremento de los nuevos precios de gas determinados por dicha
Resoluciorn.

En su Articule 7, dispuso dejar sin efecto fos actos del ex Ministerio de Planificacion Federai, Inversién
Plblica y Servicios emitidos en el marco de los Articuios B6° del Decreto N° 2067 de fecha 27 de
noviembre de 2008 y 7° de la Resolucién Nt 1.451 de fecha 12 de diciembre de 2008 dei ex Ministerio de
Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios, vinculados con 1 determinacién del valor de los
cargos tarifarios e instruyd al Enargas @ que adopte las medidas necesarias para defar sin efecto la
aplicacion de taies cargos en las facturas que se emitan a fos usuarios.
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Que en ese sentide y de acuerdo a los dispuesto por el numeral 8.4.2 de |las Reglas Basicas de! Servicio
de Distribucin comesponde ajustar los cuadros tarifarios a aplicar por la Licenciataria Camuzzi Gas
Pampeana S.A., en la exacta incidencia del efecto del cambio de precio del Gas Natural y del Gas
Propano fijade por la Resolucion MINEM N° 28/186.

Con fecha 29 de marzo de 2016 el Ministerio de Energia y Mineria, mediante Resolucion MINEM N°
31116, establecit e instruyd al Enargas mediante el Arficulo 1 a que lleve adelante el procedimiento de
Revisién Tarifaria Integral previsto en las Actas Acuerdo de Renegociacién Contractual Integral
celebradas con las Licenciatarias en el marco de fo dispuesto en a Ley N° 25.581, sus modificaciones y
complementarias; el que debera concluirse en un plazo no mayor a UN (1) afio desde la fecha de la
presente medida. Para el caso de las Licenciatarias que a la fecha de fa presente no hubieran suscripto
las Actas Acuerdo de Renegosiacior: Contractual integral correspondientes, el plazo seré estabiecido en
dicho instrumente, sin perjuicio de lo cual el Enargas estara facultado a partir de |z presente resalucion,
para requerir & £sas empresas ja informacién necesaria para avanzar en forma prefiminar en &l proceso
de Revisién Tarifaria Integeal. En todos los casos, en él proceso de realizacién de la Revision Tarifaria
Integral que surja de los acuerdos integrales de renegociacién contractual, debera instrumentarse en el
mecanismo de audiencia plblica que posibilite la participacién ciudadana, en los términos de o
establecido en el Articulo 5° del Decreto N° 367 de fecha 18 de febreroc de 2016.

Instruye al Enargas en su Articuio N° 2 a que efectie, sobre la base de Ja situacidn econdmico-financiera
de las empresas Licenciatarias y a cuenta de |a Revisién Tarifaria Integral, una adecuacion de las tarifas
de transicién vigentes de los Servicios Piblicos de Transporte y Distribucion de Gas Natural en e} marce
de las Actas Acuerdo de Renegociacion Contractuai integral y de los Acuerdos Transitorios suscriptos
con aquellas Licencistarias que a la fecha no hayan arfibade a un acuerdo de renegociacion integral, que
permita a las Licenciatarias cumplir con la ejecucién del plan de inversiones correspondiente al presente
ahp, afrontar sus gastos de operacidn ¥ mantenimienta, administracién y comercializacién, y dar
cumplimiento 2 los vencimientos de las obligaciones contraidas, manteniendo la cadena de pagos, a jos
efectos de asegurar la continuidad de la normal prestacién del servicio plblico a su cargo hasta tanio se
establezcan los cuadros tarifarios definitivos que resulten de la Revision Tarifaria Integral. Ef incremento
de las mérgenes de transporte ¥ distribucién que resulien de las nuevas tarifas de transicion debers ser
considerado en la Revision Tarifaria Integral.

Adicionalmente instruye al Enargas en sus Articulos 4° v 5° a establecer los Cuadros Tarifarios
correspondrentes a la “Tarifa Social” definida en el Articulo 5° de la Resolucion N° 28 de fecha 28 de
marzo de 2016 del Ministerio de Energia y Mineria, a cuyos efectos deberd considerar ta bonificacion det
cien por ciento (100%) del precic de Gas Naturaf o del Gas Propano alll dispuesta sobre las tarifas
resuliantes de lo dispuesto en el Asficulo 2° de la presente y a implementar e pago mensual de las
facturas bimestrales del Servicio Publico de Distribucion de Gas Natural.

Por Gltimo en ef Ariculo 7°- se establece que las Licenciatarias no podran efectuar distribucién de
dividendos sin la previa acreditacidn ante el Enargas del cumplimiento del Plan de Inversiones
Obligatofias y contar a tal fin con la autorizacién de dicha Autoridad Regulatoria, en los términos de lo
establecido en los acuerdos.

Con fecha 31 de marzo de 2016 &l Enargas emitié la Resolucién 3732 que resclvié aprabar con vigencia
a partir dei 1° de abril de 2016 los cuadros tarifarios, que seran de aplicacion a los usuarios de CAMUZZ
GAS PAMPEANA S.A. (Anexo ), los cuadros tarffarios, que seran de aplicacion a los usuarios
Residenciales del area de licencia de CAMUZZ) GAS PAMPEANA S.A. que regisiren un anoiTe en Su
consumo igual o superior al 156% con respecto a igual periode del aflo anterior (Anexo [§), y los cuadros
tarifarios, que seran de aplicacion a los usuarios del &rea de licencla de CAMUZZ GAS PAMPEANA
S.A. inscriptos en el Registro dispuesto por la Resolucién ENARGAS N°¢ 1-2905/14, con las
modificationes introducidas en virtud de lo dispuesta en el Articulo 5 de la Resolucion MINEM N° 28/16
(Anexo i1}

Adicionalmente instruye a CAMUZZ! GAS PAMPEANA S.A. para que el cobro de las facturas de servicio
que emite en forma bimestral, se instrumente como una obligacién de pago mensual, estableciendo para
eilo dos pagos mensuales equivalentes cada uno de elios al 50% del importe tolal de la factura bimestral,
distantes 30 dias uno del otro, los que seran tenidos en consideracion a todos los efectos que pudieran
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cofresponder y a que discontinie la inclusién de los importes derivados del carge instituido por el
Decrato N° 2.067/2008 an las factura gue emita a partir de la presente,

Por otra parte dispone que el Plan de Inversiones Obligatorias serd el presentado y comprometido por |a
Distribuidora, cuyo monto fotal asciende a la suma de pesos trescientos dos millones cien mil .
($302.100.000) {Anexa IV) ¥ establece que, dentro de los 10 dias de [a entrada en vigencia de la
presente resolucion, la Licenciataria deberé presentar ante el Enargas el cronograma de ejecucion y
desembolsos mensuales de cada uno de los proyectos incluidos en el Plan de Inversiones Obligatorias
previsto. Dicho cronograma serd temido en consideracion a los efectos de evaluar el grado de
cumplimients del Plan de Inversiones Obligatarias por parte de la Licenciataria. A la fecha de emisién de
los presentes estados financieros condensados intermedios, se ha cumplido con este requerirrianto.

En ofro orden establece que, en caso de no alcanzarse los objetivos de inversion previstos en el Plan de
Inversiones Obligatorias, conforme al Cronograma de ejecucion y desembolsos dispuesto, ¥ de no existir
excesos de inversién efectuades en perfodos anteriores con ips que se compense tal deficiencia, et
manto de la diferencia mas sus intereses compensatorios y punitorios podra ser, a opeién det Enargas: i)
afeciade a un nuevo Plan de inversiones a cumplimentarse en el ptazo perentoric e improrrogable que
determine esta Autoridad; i) tenido en consideracion a los efectos que corresponda en ef proceso de “
Revisidn Tarifaria Integral’; todo ello sin perjuicio del procedimiento sancionatorio que pudiera
corresponder. La tasa de interés compensatoria @ aplicar por la mora én la ejecucion del Plan de
Inversiones Obligatorias sera equivalente al 150% de la tasa de interés activa promedio mensual para
descuento de documentos a 30 dias del Banco de la Nacién Argentina, |a que se aplicara sobre &l monte
de los trabajos comprometidos y no ejecutados en los plazos previstos en dicho plan de inversicnes.
Agimismo, establece con cardeter punitorio, un recarga del 100% sobre la tasa de interés compensatoria.

Por ditimo establece en su Articulo 13 que la Sociedad no podra distribuir dividendos sin la previa
acreditacion ante el Enargas del cumplimiento integral del Plan de Inversiones Obligatorias y contar a tal
fin con la autorizacion expresa por parte de esta Autoridad Regulatoria.

Ahara bien, coma consecuencia del pronunciado retraso en los precics de gas en el PIST que integraban
|as tarifas por el servicio de gas natural por redes, en determinados casos, la aplicacién de lo dispuesto
en la mencicnada Resolucién N* 28/2016 del Ministerio de Energia y Mineria y su consecuente Rés.
Enargas N° | 3732/2016, resulté en un incremento significativo del manto de las facturas de los servicios
residenciales de provision de gas porredes ¥ del servicio Ceneral para Pequefios Consumos.

Praducta de lo anterior, diversas medidas judiciales incidieron en ia aplicacion de la normativa general.

A ia fecha del presente la Sociedad ha sido notificada de medidas cautelares dictadas por el Juzgado
Federal de Dolores. Dichas medidas cauteiares establecen la inmediata suspension de la aplicacién de
tas resalugionas que dieran origen a fos nuevos cuadros tarifarios.

La Sociedad efectud ias presentaciones correspondientes en miras de salvaguardar sus derechos,

£n consecuencia, et Gobierno Nacional adopté medidas para definir un limite en el incremento del monte
final a facturar por las prestatarias de distribucién de gas por redes a usuarios Residenciales y a los
usuarios del Servicio General P (SGP), respecto del valor que hubiere carrespondido facturar aplicando,
al consume del periode actual, el Cuadro Tarifario vigente hasta ¢l 31 de Marzo pasado.

En este sentido se dictd la Res. MINEM 89/2016 por la cual, 2 través def Art. 1 se resolvid instruir al
Enargas para que disponga las medidas necesarias a fin de que, durante el afic 2016, los mentos, sin
impuestos, de las facturas que emitan las prestatarias del servicio de distribucion de gas por redes de
todo el pals, que 10s usuarios residenciales (categoria R y subcategarias) deban abonar por consumos @
partir del 1 de abril del corriente, no superen en mas de un 400% al monto final, sin impuestos, que para
dichos consumos hubiere correspondido facturar de aplicarse, al mismo usuario y para el volumen
consumido en ei nuevo perfodo de facturacién, las tarifas vigentes al 31 de marzo del 2016,

Asimismo, por el Art. 2 se instruye al Enargas para que disponga las medidas necesarias a fin de que,

durante el afio 2016, los montos, sin impuestos, de ias facturas que emitan las prestatarias del servicio
de distribucién de gas por redes de todo el pals, que los usuarios de la Categoria Servicios Generat P
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con servicio completo {subcategorias P1, P2 y P3 y equivalente en el servicios de distribucién de
propono indifuide por redes; ¥ que incluyan el coste de adquisicién de gas natural) deban abonar por
consumos a partir del 1 de abril del corriente, no superen en mas de un 500% al monio finai, sin
impuestes, que para dichos cONSUMos hubigre correspondido facturar de apficarse, al mismo usuanio y
para el volumen consumido en el nueve periodo de facturacion, las tarifas vigentes al 31 de marzo del
20186.

Cabe sefalar que dicho limite en el incremento del monto final a abonar por los usuarios supone un
aumento del subsidio solventado por e Estado Nacional, que ya beneficia a los usuarios Residenciales y
del Servicios Generai P, y que surge de la diferencia entre los precios que s0s Lsuarios pagan pof el
valor del gas que integra sus tarifas, ¥ &i precio final que reciben los proveedores de ese gas natural ©
propano.

Las diferencias que surjan de ia implementacién de esta medida, serdn aplicadas durante el afio 2016
come Ln descuentd sobre 108 precios a ser facturados pof los proveedores de gas natural a las
prestatarias del servicio de distribucion de gas natural por redes, que se aplicara en forma proporcional &
todos los proveedores de gas natural en funtitm del volumen de gas suministrado.

En este sentido la implementacion de este subsidio no afecta \as tarifas a percibir por las prestatarias del
servicio de distribucitn, netas del costo de adquisicion del gas que distribuyan.

En linea con |o anterior, €l Enargas emitié ia Res. N° 1/3843 de fecha 8 de junio de 2016, a fravés de ia
cual instrumenta las medidas anteriormente descriptas, en cumplimiento de la instruccion impartida por el
Ministetio de Energia ¥ Mineria en la Res. 98/2016.

Producto del significativa incrementa del consumo de gas vinculado a las condiciones climaticas
regisiradas en determinadas regiones del pals, especialmente a las temperaturas considerablemente
inferiores durante los meses de abril y mayo de 2018 tespecto de las verficadas en los mismos meses
det afio anterior —sumado af hecho de que por las condiciones de temperatura en dicho perfodo 2015,
que favorecieron \a disminucion det consump Tespecto de 2014, las tarifas de numercsos usuarios se
habian visto reducidas debido a la aplicacién de descuentos por ahorro establecidos en la Resoiucién de
ia ex Secretaria de Energia N°® 226{14. provoct que, ain con |2 aplicacién de los topes de facturacion
establecidos en la Resolucién N° 99/2016, se registraran facturas a usuarios por monios totales
significativamente superiores a los del mismo periodo det afo anterior.

£n este sentido se dictd la Res. MINEM 12912016 por la cual, a través del Arl. 1 se resolvid sustiir et
Art. 1° de la Res. MINEM 99/2016 e instruir al Enargas para qué disponga las medidas necesarias a fin
de que, durarte el afic 2018, el monto total, impuestes fncluidos, de las facturas que emitan las
prestatarias det servicio de distribucion de gas por redes de todo el pais, que los usuarios residenciates
{categoria R y subcategorias) deban abonar por consumos a partir del 1 de abril del corriente, no
superen en mas de un 400% al manta totai, impuestos incluides, de la factura emitida al mismo usuario
con relacion al mismo perfado de facturacion correspondiente al affo anterior; €3 decir, que el monto
factyrado no supere una suma eguivalents a § veces el monto total de la factura emitida al mismo
usuario con retacién al mismo periode de facturacién correspondiente al afic anterior.

Asimismo, por €l Art. 2 se resolvié sustituir el Art. 2° de la Res. MINEM 99/2016 e instruir al Enargas para
que disponga las medidas necesarias a fin de gue, durante el afio 2016, el monta total, impuestos
incluidos, de as facturas que emitan ias prestatarias del servicio de distrinucién de gas por redes de todo
el pals, que los usuarios de ia categoria Servicio General P con servicio completo {subcategorias P1, P2
y P3, y equivalentes en el servicio de distribucién de propanc indiluido por redes y que incluyan el costo
de adquisicién det gas natural) deban abgnar por consumos a partir det 1 de abri del corriente, no
superen en més de un 500% al monte total, impuestos incluidos, de la factura emitida al mismo usuario
con relacion al mismo periodo de facturacidn correspondiente al afio anteriar, es decir, que el monie
factirado no supere una suma equivalente a 6 veces el monto total de la factura emitida al mismo
usuario con relacién al mismo perfodo de facturacién correspondiente al afio anterior.

Finatmente, por el Art, 3° resolvid instruir al Enargas a adoptar las medidas necesarias a los efectos de
concluir antes del 31 de diciembre de 2016 el proceso de Revisidn Tarifaria Integral al que se refiere et
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Ariculo 1° de Ja Resolucion N? 3t de fecha 29 de marzo de 2016; a cuyo fin debera realizarse la
audiencia piiblica alll prevista antes del 31 de octubre de 2016.

£n #inea con lo anterior, el Enargas emitié la Res. N° 1/3596 de fecha 13 de jufio de 2016, a través de la
cuat nstrumenta ias medidas anteriormente descriptas, en cumplimiento de Ia instruceidn impartida por el
Ministerio de Energia y Mineria en la Res. 120/2016. La Res. del Enargas N° /3895 de fecha 13 de julio
de 2016 no fue publicada en el Boletin Oficiat.

Posteriormente, &l Enargas emifié la Res. Ne 13002 de fecha 15 de julio de 2016, 2 ravés de la cual
revoca ia Resolucion Enargas 3896/16 e instruye a las Licenciatarias del Servicio de Distribucién de Gas
Natural a que inicien yfo continden con las adecuaciones perinentes en sus sistemas de facturacion y
demés medidas preparatorias y de andlisis que correspondan en los términos de los considerandes
expuestos enia Res. Enargas N° 113802 de fecha 15 de julio de 2016,

En este punto de exposicin, cabe destacar que la Sala Ul de ta Camara Federal de Apelaciones de La
Plata, resolvié con fecha 07 de julio de 20186, en autos “Centro de Estudios para la Promocion de la
lgualdad vy la Solidaridad y Qfros c/Ministerio de Economia y Mineria s/Amparo Colective” {Expte.
8399/2016), declarar la nulidad de las Resoluciones 28 y 31 del Ministerio de Energia ¥ Mineria de ia
Nagcién, retrotrayéndose ia situacién tarifaria a la existente previamerte al dictado de ambas (fallo
“CEPES”)-

Teniendo en cuenta la incertidumbre gue se ha generado a raiz del fallo referido y, en particular, con el
dictado de la Resclucisn ENARGAS N° I/ 3902 de fecha 15 de julio de 2016 y ja Nota
ENRG/GALGDYE/GRGC/ N° 6823 de fecha 25 de julio de 2016, mediante la que se indica a la
Sociedad que no es factible la aplicacién de la Resolucién ENARGAS N° 113732 del 31 de marzo de
2018 (nuevos cuadros terifarios) hasta tanto se resuelva sobre la congesidn o denegacion del Returso
Extraordinario Federai interpuesto por ef Estado Nacional y sus efecios en autos *CEPIS", la Sociedad
ha debido suspender el proceso de facturacion.

En tal sentido, y si bien 1a Sociedad no resulta parte en ias aciuaciones “Centro de Estudios para la
Promocion de la igualdad y la Solidaridad y Otros c/Ministerio de Economia y Mineria s/Amparo
Colective” (Expte. 8399/2016), con fundamento en el fallo “CEPIS” y las Resoluciones y bota del
Enargas individualizadas precedeniemente la Sociedad ha decidide considerar en jos Estados
Financieros e} efecto de dicha resolucion judicial, tomande las tarifas vigentes al 31 de marzo de 2016
para la determinacion de sus ventas y costos de gasy transporte.

Gon fecha D4 de agosto de 2016 la Sala Il de la Camara Federal de Apelaciones de La Plata en autos
“CEP|S, resalvid conceder CON EFECTO DEVOLUTIVO el recurse exiraordinario deducido por ef
Estado Nacional y elevar las actuaciones a la Corte Suprema de Justicia de la Nacién.

De prolongarse indefinidamente ia demora en la aplicacion del Acta Acuerdo y e reconocimiento por el
Estade Nacional de los derechos de la Socledad bajo la misma (por medio de los nuevos Cuadros
Tarifarios), y €n ¢aso que no se recomponga por atro medio ta situacién econémico financiera de la
Sociedad tomando sustentable la prestacion del servicio publico & su cargo, nNo puede asegurarse que la
Sociedad pueda en el futuro continuar operando bajo el principio contabie de ‘empresa en marena’.

En este escenario iz Sociedad continua extremando las medidas en arden a preservar sus gperaciones
en un modo acorde con las exigencias impuestas por la prestacién del servicio piblico.

Sin perjuicio de lo expuests, sl la decision judiciat tomada por la Sala H de la Camara Federal de
Apelaciones de La Plata es revertida, quedando vigente la Res. MINEM 129/2016 y teniendo sus efectos
a partir del 1° de abril del 2016, la ganancia bruta de la Sociedad se veria incrementada en $ 385
millones y su consiguienie resultado integral del pericdo de seis meses equivaldria a una ganancia de$
24 millones y el Patrimenio Neto alcanzaria la cifra de $ 735 millones.
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Por dltimo la Sociedad fiene vigente por el t&rmino de 5 (cinco) afios, con vencimiento el 23 de febrero
2016, el Programa de Obligaciones Negociables Simples No Convertibles en Acciones por hasta §
500.000.000 {0 su equivalenie en otras monedas), que fuera aprobade el 23 de febrere de 2011 por la
Comision Nacional de Valores a través de su Resolucion N° 16.524 y con fecha 3 de marzo de 2011 por
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Con fecha 16 de septiembre de 2015, Ia Asamblea General de Accionistas aprobo la renovacién del
Programa de Obligaciones Negociables de Camuzzi Gas Pampeana S.A., facultando al Dirgelorio a
raatizar todas las gestiones y presentaciones correspondientes a tal fin, Con fecha 22 de febrero de 2016
la Sociedad ha solicitado a la Comisién Nacional de Valores autorizacion para la prormaga y actualizacién
del Programa.

Con fecha 15 de junio de 2016 la CNV, mediante Resolucién N°18.087, ba autorizado fa présrega del
plazo de duracion del Programa de Obligaciones Negociables por un pefiodo de cinco afics, a computar
a partir del vencimiento del plaze de duragion origiral, es decir hasta el 23 de febrero de 2021

La CNV ha condicionade ta autorizacion referida en €l parrafo anterior al cumplimiente de ciedas
cordiciones de las cuales atin queda pendiente 1a presentacién del Prospecto definitivo.

Buenos Aires, & de agosto de 2016.
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Informacién adicional solicitada por el articulo 68 del Reglamento de
Clotizacién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y articulo 12 del
capitulo 111 - Titulo IV del texto ordenado 2013 de las normas de la
Comision Nacional de Valores

1- No existen.
2- No existen.
3- a) Créditos
De Plazo Vencido: 3
Hasta 3 meses 327.293.072
Hasta 6 meses 37.122.057
Hasta 9 meses 76.547.952
Hasta 1 afio £3.793.722
Hasta 2 afiog 13.863.660
Mas de 2 afios -
468.620.463
Deudas
e Plazo Vencido: $
Hasta 3 meses 401.618.519
Hasta 6 meses 23.020.365
Hasta 8 meses 98.280.402
Hasta 1 afic 13.534.199
Hasta 2 afios -
Méas de 2 afios -
_ 536453485

b) Créditos:
Sin plazo establecido ala vista:  $ 47.107.940
Deudas:
Sin plazo establecido a la vista:  § 142.846.287
¢} Créditos:
A vencer 3
Hasla 3 meses 187.314.346
Hasta 6 meses 2.462.512
Hasta 9 meses 1.472.033
Hasta 1 afio 7.266.455
Mas de 1 afio 1.079.828

199.5985.175



Deudas:

A vencer 3
Hasta 3 meses 686.696.292
Hasta 6 meses 74.871.328
Hasta 8 meses 44.079.563
Hasta 1 afio 55.637.151
Mas de 1 afio 123.534.923
Més de 2 afios 5.848.613
990.665.870
4. Créditos:
En moneda nacional En moneda extranjera En especie
No devengan Devengan No devengan Devengan No devengan
intereses intereses Intereses intereses intereses
$ 3 $ b
Cred. Ctes. 284.632.265| 382.503.543 - - -
Cred. no Cles. 47 .638.066 545.703 - . -
Total 332.270.332|  383.053.246 - - -

De acuerdo cen o establecido por el Reglamento del Servicio, si el cliente no pagare cualguier factura de

servicio cuando fuere exigible, se devengarén intereses sobre fa porcién impaga a una

tasa igual al 150 %

de (a tasa de interés para depdsitos en moneda nacional a 30 dias, cobrada por ef Banco de la Nacién
Asgentina a partir de Iz fecha de vencimiento y hasta la fecha de pago.

Deudas:
En moneda nacional En moneda extranjera | Enespecie |
No devengan Devengan Ho devengan Devengan No devengan
intereses intereses Intereses Intereses intereses
3 $ 3
Pas. Ctes. 1.229.577.883 272.585,998 18.451.093 - 1.733.201
Pas. no Ctes. 2.915.071 129.381,536 - - 15.320.160
Total 1.232.492.954 401.967.534 18.451.093 - 17.054.061

. Ver Nota 24 a los Estados Financieros Condensades Intermedios.

8- No existen.

7- Al cierre del periodo, ia Sociedad no posee bienes de cambic en existencia.

8. Los criterios de valuacion utilizados se encuentran explicados en Nota 2 a los Estados
Financieros Condensados Intermedios.

8- No existen.



10- No existen.

11~ No existen.

12- Ver Nota 2 a los Estados Financieros Condensados Intermedios.

13-
Vaier
Rubro Valor Asegurado Riesgo Asegurado Contable
PSS
Edificios, Inmuebles y
Musbies y Utiles U$S 38.408.802 | Todo riesga 78.930.873
Subtotal USS  38.4D8.802 18.930.873
Estaciones reductoras U$S  134.020.748 | Tede riesgo 31.942.714
Equipos para proceso U$sS  49.201.681 |Todo riesgo 41.241.529
$ 1.283.000 | Seguro técnico

Maquinarias y equipos Ugs 2.000.000 | Seguro técnico 8,999,194
Equipos de computacion
¥ comunicacién Uss 2.660.000 : Todo rigsgo $.500.099
Redados 3 2.483.200 | Roba, incendio y destruccion 23.205.887

U$S 226,300,231 193.829.296
Tota! Asegurado $ 3.766.200

14- Ver Nota 2.4 a los Estados Financieros Condensados Intermedios.

15- Ver Nota 25 a los Estados Financieros Condensados Intermedios y Nota 35 & los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2015.

16- No aplicable.

17- No existen.

18- No existen ofras restricciones a las expuestas en Nota 15 a los estados financieros anuales
y a lo establecido por la Resciucion MIMEN N® 31/2016 en su articulo 7°, y la Resolucion 3732
del Enargas, no podra distribuir dividendos, Ver Nota 1.c) sobre Marco Regulatorio a los

Estados Financieros Condensados Intemedios.

Buenos Aires, 8 de agosto de 2016
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Camuzzi Gas Pampeana 5.A.

Domicilio legal: Av. Alicia Moreau de Justo 240 ~ Piso 3
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N°: 30-65786428-1

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Camuzzi Gas
Pampeana S.A. (en adelante “Ia Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera
condensado intermedio al 30 de junio de 2016, los estados de resultados integrales
condesados intermedios por los perfodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de
2016 y los estados de cambios en el patrimonio neto condensados intermedios y de flujos de
efectivo por el perfodo de seis meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas
seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2015 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y
por lo tanto deberdn ser considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsahbilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de
Valores (CNV} a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contahbilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es responsable
por la preparacion y presentacion de los estados financieros condensados intermedios
mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
34 “Informaci6n Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revisién se limit6 a Ia aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revision de informacién financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de 1a entidad”, la cual fue adoptada
como rorma de revision en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE taly
como fue aprobada por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
{IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de informacion financiera intermedia consiste
en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacién de
12 informacién incluida en los estados financieros condensados intermedios y en la
realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de
esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con fas normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién ne nos permite
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abtener seguridad de que tomaremos conocimietito sobre todos los temas significativos que
poedrian identificarse en una auditoria. Por o tanto, no expresamos una opinién de auditoria
sobre la situacién financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar
que los estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer pdrrafo del
presente informe, no estin preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

.

Parrafo de énfasis
Situacién del negocio de la Sociedad

Sin modificar nuestra conelusién, queremos enfatizar la informacién contenida en la nota 1.¢.ii) los
estados contables condensados intermedios adjuntos, que indica que la Sociedad afronta situaciones
que afectan su ecuacion econdémica y financiera futura. Estas circunstancias indican la existencia de
una incertidumbre significativa que puede generar duda sustancial sobre la capacidad de la entidad
para continuar como empresa en funcionamiento.

Reclames ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones
{CIADID)

Sin modificar nuestra conclusion, queremos enfatizar la informacién contenida en la nota 25 b. a los
estados financieros condensados intermedios adjuntos, que describe la incertidumbre relacionada con
los efectos que podrian derivarse de los procesos ante el CIADI que alli se detallan y que actualmente
se encuentran suspendidos.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En complimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Camuzzi Gas Pampeana
S.A. que:

a) los estados financieros condensados intermedios de Camuzzi Gas Pampeana S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las
resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos lefdo la resefta informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;
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d) al 30 de junio de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Camuzzi Gas Pampeana S.A. que surge de los registros contables de la
Sociedad ascendfa a $15.751.584 no siendo exigible a dicha fecha.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Camuzzi Gas Pampeana S.A.
C.ULT. N° 30-65786428-1

En nuestro cardcter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Camuzzi Gas
Pampeana S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el inciso § del articulo 294 de la Ley de
Sociedades Comerciales N°19.550 y las normas reglamentarias sobre informacidn
contable de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos examinado, con el alcance
que se describe en el apartado II, de los documentos detallados en el apartado 1
siguients. La preparacion y emisidn de los documentos citados es una responsabilidad
del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas, Nuestra
responsabilidad es informar sobre dichos documentos en base al trabajo realizado con el
alcance que se menciona en ¢l apartado I, de acuerdo con lo establecido en la Ley de
Sociedades Comerciales N° 19.550.

I DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estado de resultados integrales condensado intermedio por el periodo de seisy
tres meses terminado el 30 de junio de 2016,

b) Estado de situacién financiera condensado intermedio al 30 de junio de 2016.

¢) Estado de cambios en el patrimonio condensado intermedio por ¢l periodo de
seis meses terminado &1 30 de junio de 2016.

d) Estado de flujos de efectivo condensado intermedio por el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2016,

e) Notas 1 a 27 correspondientes al periodo de seis meses terminade el 30 de
junio de 2016.

f) Informacién adicional a las notas a los estados financieros condensados
intermedios requerida por ¢l articulo N° 68 del Reglamento de Cotizacion de
Titalos Valores de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

g) Resefia informativa establecida por la Resolucion General N° 368/01 y
modificatorias de la Comisién Nacional de Valores, por el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2016.

1) ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra fevision consistié en aplicar todos aguellos controles de legalidad
establecidos por el art. 294 de la Ley de Sociedades Comerciales N ° 19.550 que
se consideraron necesarios de acuerdo a las circunstancias, a fin de verificar el
grado de cumplimiento por parte de [os érganos sociales, de 1a Ley de Sociedades
Comerciales N° 19.550, del estatuto y de las resoluciones asamblearias. Al
realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detatlados en los items a)
a g} del apartado I, hemos tenido en cuenta la revision limitada efectuada por los
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auditores externos, Price Watethouse & Co. S.R.L. quienes emitieron su
correspondiente informe de revision sobre estados financieros condensados
intermedios con fecha 8 de agosto de 2016. No hemos efectuado controles de
gestién ni hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de la Sociedad,
dado que son cuestiones de responsabilidad exclusiva del Directorio.

ACLARACIONES PREVIAS
Situacion del negoeio de 1a Sociedad

Queremos enfatizar la informacién contenida en Ia nota l.c.ii) los estados
contables condensados intermedios adjuntos, que indica que la Sociedad afrenta
situaciones que afectan su ecuacidn econdémica y financiera futura, Estas
circunstancias indican la existencia de una incertidumbre significativa que puede
generar duda sustancial sobre la capacidad de la entidad para continuar como
empresa en funcionamiento,

Reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a
Inversiones (CIADI)

Queremos llamar la atencidn sobre la nota 25 b. a los estados financieros
condensados intermedios adjuntos, que describe la incertidumbre relacionada con
fos efectos que podrian derivarse de los procesos ante el CIADI que alli se
detallan y que actualmente se encuentran suspendidos. Nuestra conclusion no
contiene salvedades en relacion con esea cuestion.

MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

En base a la labor realizada, con el alcance que hemos mencionado, segin lo
prescripto en ¢l citado art. 294, manifestamos que:

a} los estados financieros condensados intermedios y la  informacion
mencionados en el apartados I surgen de los registros contables de la Sociedad
los gue, en sus aspectos formales, han side llevados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, y

b) no tenemos conocimiento acerca de medificacion importanie alguna que debe
hacerse a los estados financieros condensados intermedios mencionados en el
apartado I, a fin de que los mismos estén de conformidad con las normas
legales vigentes en la Republica Argentina.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de agosto de 2016.






