


Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Financieros Cbndensados Intermedios

-9 Cuentas por cobrar comerciales

Créditos por ventas no corrientes 30.06.15 31.12.14
$ b
Créditos a recuperar art. 41 Ley 24.076 2.056.965 2.058.030
Subsidios a cobrar 3.407.098 3.407.098
Menos Prevision para deudorés incobrables (5.464.063) (5.465.128)
Total ’ - -
Créditos por ventas corrientes ’ 30.06.15 31.12.14
3 $
Deudores por ventas 185.362.656 109.390.624
Consumos de gas no facturados 217.928.307 69.323.582
Créditos a recuperar art. 41 Ley 24.076 5.000 4.820
Impuesto a los débitos y créditos 5.956.082 8.502.198
Subsidios a cobrar 4.368.752 3.893.840
Menos Previsién para deudores incobrables (29.757.650) (28.834.899)
Total 383.863.147 162.370.165
Los movimientos de la previsién para deudores incobrables son los siguientes:
Para deudores incobrables
$
Saldos al 31.12.14 34.300.027
Aumentos 921.686
Saldos al 30.06.15 35.221.713
10 Inversiones en activos financieros
Inversiones en activos financieros 30.06.15 31.12.14
5 5
Acciones — [EBA S.A. : . 10.777 10.777
Acciones — FO.GA.BA. S.A.P.E.M. 10.060 10.000
Total 20.777 20.777
Iniciatado a efectds ¥e u ideficacion Véase nuestro inf e fecha Juans
con nusstro inforye de fac 5 de agosto fle 2015 Rresidente!
5 de agosto d& 2015 - PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L
Martin Del R
per Comisién FiscaliZadora
{Socio)
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

11 Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo 30.06.15 31.12.14

$ $
Caja y Bancos ) 11.253.230 29.456.816
Fondos comunes de inversién en $ 18,242,876 - : 41.496.521
Total ) 29.496.106 70.953.337

Al 30 de junio de 2015 la Sociedad mantiene fondos invertidos en fondos comunes de inversion

por $ 18.242.876 y otros activos liquidos por $ 11.253.230, que se espera generen entradas de

efectivo inmediatas para la administracion del riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre de 2014 Ia

Sociedad mantenia fondos invertidos en fondos comunes de inversion por § 41.496.521 y otros
activos liquidos por $ 29.456.816.

12 Impuesto a las ganancias diferido

30.06.15 31.12.14

b 5
Activos por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar pasados 12 meses 91.333.576 50.417.751
Activo por impuesto diferido a recuperar dentro de 12 meses 2.714.464 2.599.864
' 94.048.040 53.017.615
Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido a recuperar pasados 12 meses (111.567.366) (115.343.203)
Pasivo por impuesto diferido a recuperar dentro de 12 meses (8.727.386) (9.208.621)
(120.294.752) (124.551.824)
{Pasivo) por impuesto diferido (neto) (26.246.712) (71.534.209)

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, sin considerar la compensacién de
saldos es el siguiente;

Deudores  Previsiones Quebrantos Otros Total

por ventas impositivos
Activos por impuesto diferido S $ $ 5 $
Saldos al 31.12.14 6.311.128 2.401,76]1 34.283.315  10.021.411  53.017.615
Imputado al estado de resultados .
integral (708.236) 804,458 42399610 (1.465.407)  41.030.425
[mputado al patrimonio neto - - - - -
Diferencia de cambio - - - - -
Saldos al 30.06.15 5.602.892 3.206.219  76.682.925 8.556.004  94.048.040

Inicialado a efectps de siidentificacién Véase nuestro i
con nuestro lgforme dg fecha 5 de agostd de 2015
PRICE WATERHOWSE & CO. S.R.L.

{Socio)
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

Activos PP&E . Otros Total
intangibles

Pasivos por impuesto diferido 5 $ $ $
Saldos al 31.12.14 (348.058) (123.296.977) (906.789)  (124.551.824)
Imputado al estado de resultados
integral 112.992 3.929.155 214925 4.257.072
Imputado al patrimonio neto - - - -
Diferencia de cambio - - , - -
Saldos al 30.06.15 (235.066) (119.367.822) (691.864) (120.294.752)
13 Otros pasivos
Otros pasivos no corrientes 30.06.15 31.12.14

$ $
Bonificaciones a otorgar 14.375.378 13.768.850
Cobranzas anticipadas 1.432.463 1.432.463 -
Otras cuentas por pagar 1.503.131 1.483.276
Total 17.310.972 16.684.589
Otros pasivos corrientes 30.06.15 31.12.14

5 . 5
Bonificaciones a otorgar 9035.131 871.924
Depositos en garantia 1.055.068 981.060
Fondo Fiduciario — Res. 415/04 y 624/05 1.567.853 1.567.899
Fondo Fiduciario — Dto 2067 23.458.947 20.221.906
Fideicomise Gas 6.094.391 7.744.589
Fondos ENARSA 228.466 90.657
Deudas con sociedades vinculadas (Nota 24.c) 22.094.967 935.430
Otros cuentas por pagar 3.335.590 - 5.322.064
Total 59.340.413 37.735.529
14 Deudas fiscales
Deudas fiscales no corrientes ' 30.06.15 31.12.14

5 b
Régimen de facilidades de pago — RG 3451 3.588.213 3.726.705
Total 3.588.213 3.726.705

Inicialado a efecths de su idegntificacion Véase nuestro i e fecha

con nuestro nforme de fecha
5 de agosth de 2015
Martin DRI Rio
par Comision Fisghtizadora

5 de agostd de 2015
PRICE WATERHOUWUSE & CO. S.R.L.

- _(Socio)
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

1

30.06.15 31.12.14
Deudas fiscales corrientes $ $
Impuesto a los ingresos brutos 10.924.046 -
Impuesto a la ganancia minima presunta 4,087.107 4.309.210
Impuesto Ley 24.968 GNC 2.326.125 2.274.077
Retenciones y percepciones a depositar 5.092.766 3.497.081
Impuestos provinciales 0.186.872 13.711.115
Tasas municipales 3.702.515 2.746.224
Régimen de facilidades de pago — Dto 149/08 440,737 1.265.295
Régimen de facilidades de pago - RG 2774 y RG 3451 266.278 245.693
Otras deudas fiscales 1.145.782 114.641
Total 37.172.228 28.163.336
15 Remuneraciones y cargas sociales
Remuneraciones y cargas sociales no corrientes 30.06.15 31.12.14
: $ $
Régimen de facilidades de pago — RG 3451 3.625.798 3.765.741
Total ' 3.625.798 3.765.741
Remuneraciones y cargas sociales corrientes 30.06.15 31.12.14
$ 5
Remuneraciones a pagar 22.270.171 -16.232.310
Cargas sociales a pagar 14.148.503 11.159.005
Provision vacaciones 24,972.192 20.318.407
Provision sueldo anual complementario 10.022.304 -
Régimen de facilidades de pago — RG 3451 269.094 248.330
Otras deudas sociales 1.059.344 1.198.515
Total 72.741.608 49.156.567
16 Préstamos
Préstamos financieros corrientes 30.06.15 31.12.14
3 5
Capital - 19.516.528
Intereses - 81.765
Total - 19.598.293

Inicialado a efectod de su idgntificacion

5 de agosto'Je 201
Martin DeliRio
por Comisitn Fiscalizadora

Véase nuastrg info
5 de agosto §e 2015
PRICE WATERHOUJE & CO.SR.L.

{Socig}
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados_Financieros Condensados Intermedios

17 Provisiones para juicios

Los movimientos de la provision para juictos son los siguientes:

$
- Saldos al 31.12.14 4.809.031

Aumentos '4.814.275 '

Disminuciones (2.515.824)

Saldos al 30.06.15 7.107.482
18 Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar corrientes 30.06.15 31.12.14

) $ $
Por compras de gas y transporte 551.036.891 321.391.544
Provisién por compras de gas y transporte 174.636.228 121.190.129
Por compras y servicios varios 55.134.300 56.607.524
Provisién por compras y servicios varios 11.277.303 15.276.430
Total 792.084.722 514.465.627
19 Ventas brutas
Ventas brutas Periodo de seis meses Periodo de tres meses
finalizado el finalizado el
~30.06.15 30.06.14 30.06.15 30.06.14

Ventas de gas 532.169.790  542.352.062  382.501.121 434.388.833
Ingresos por servicios de transporte y/o
distribucion 51.667.648 49.276.843 25.336.260  22.620.249
Ingresos por subproductos y otros servicios
no regulados ' 64.549.836 48.774.863 33.091.345  24.433.797
Ventas de otros conceptos 2.375.679 2.701.453 1.198.918 1.516.942
Total 650.762.953 643.105.221  442.127.644 482.968.821

Inicialado a efeckps*de shydentificacién

Martin D& Rip
por Comisién Fis \Eizadcua

Véase nuestro informe gdasfecha
5 de agosto 015
PRICE WATERHDUSE & CO.SR.L.

(Socio}

CPCECABA. T1F° 17

25




Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

20 Gastos por naturaleza

20.1 Costo de explotacion

Periodo de seis meses - Periodo de tres meses
finalizado el finalizado el
30.06.15 30.06.14 30.06.15 30.06.14

3 $ $ $
Existencia al inicio del ejercicio - Gas Natural - ' - - -
Mas:
Compras de gas para clientes 294.129.202 264.208.356 243.244.686 241.700.004
Compras de capacidad de transporte para clientes  84.038.725  65.638.356  51.672.096  39.301.458
Gastos (Nota 20.1.1) 208.429.539 163.938.780 112.142.211 91.006.188
Menos:

Existencia al cierre del periodo — Gas Natural - - - -

Costo de explotacion ' 586.597.466 493.785.492 407.058.993 372.007.650

20.1.1 Otros Gastos de explotacion

Periodo de seis meses Periodo de tres meses
s finalizado el finalizado el
30.06.15 30.06.14 30.06.15 30.06.14
8 $ $ 5
Remuneraciones y otros beneficios al personal 97.145.695  73.337.752  48.932.397 38.635.870
Cargas sociales 19.901.481 13.330.804  11.564.243 8.766.208
Honorarios por asesoramiento operador técnico 2.422.500 2.184.500 1.244.375 1.108.875
Materiales diversos 8.464.977 6.254.170 4.246.081 3.835.2904
Servicios y suministros de terceros 3.866.162 2.950.177 2.261.239 1.628.257
Gastos de correos y telecomunicaciones 1.441.792 1.369.822 998,412 635.413
Arrendamientos 2.470.573 1.778.129 1.313.187 898.648
Transportes y fletes 384.140 230.869 183.984 106.853
Servidumbres 675.936 899.494 348.226 602.599
. Materiales de oficina 1.448.692 1.147.221 843.389 704.097
Viajes y estadias 706.561 589.522 439.904 337.212
Primas de seguros 3.070.797 1.887.899 1.558.952- 1.013.775
Mantenimiento y reparacidén de bienes de uso 28.287.686  22.081.973  19.241.518 13.395.276
Depreciacién PP&E 28.315.449  26.483.765  14.096.195 13.468.459
Impuestos, tasas y contribuciones 9.587.865 -  9.226.206 4.788.300 5.736.011
Diversos 239.233 186.387 81.809 133.341
Total otros gastos de explotacién 208.429.539 163.938.780 112.142.211  91.006.188

Inicialado a e s de'ju identificacion

(Socio)

CPCECABA T1F 17
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

20.2 Gastos de comercializaciéon

Periodo de seis meses Periodo de tres meses
finalizado el finalizado el
30.06.15 30.06.14 30.06.15 30.06.14
3 $ $ b
Remuneraciones y otros beneficios al personal 31.582.307 23.978.638 14.853.398  12.243.549
Cargas sociales ’ - 5.733.786 3.845.090 3.131.983 2.505.297
Honorarios por servicios profesionales 339.818 38,943 - 2436
Servicios y suministros de terceros 18.580.968 13.783.430 10.712.664 6.949.786
Gastos de correos vy telecomunicaciones 395.263 374.201 266.365 175.512
Arrendamientos 679.834 497.170 336.648 250.492
Transportes y fletes 98.793 61.104 45.822 29.916
Materiales de oficina 236.959 181.569 127.183 104.744
Viajes y estadias 182.196 152.301 111.297 89.478
Primas de seguros 787.418 602.265 388.871 387.836
Mantenimiento y reparacion de bienes de uso 558.869 527.074 299.660 311.980
Depreciacion PP&E 609.992 509.545 289.883 269.777
Impuestos, tasas y contribuciones 26.593.113 27469078 17.0460.482 19.385.276
Publicidad y propaganda 1.221.732 1.786.162 1.039.029 1.617.778
Deudores incobrables 921.686 1.231.131 531.798 827.750
Diversos 52,128 44.632 14.960 31.662
Total gastos de comercializacion 88.577.862  75.082.333  49.196.043  45.183.269
20.3 Gastos de administracién
Periodo de seis meses Periodo de tres meses
finalizado €l finalizado el
) 30.06.15 30.06.14 30.06.15 30.06.14
$ $ $ $

Remuneraciones y otros beneficios al personal 65.170.739  45993.017 31.080.392 23.306.568
Cargas sociales 13.270.619 8.642.836  7.416.656 5.007.244
Honorarios de directores y sindicos 1.380.000 1.074.054 845250 665.640
Honorarios por servicios profesionales 4.890.646 2.137.422 3.369.462 1.255.344
Servicios y suministros de terceros 2.471.807 1.892.558 1.329.264 1.023.310
Gastos de correos y telecomunicaciones 2.323.061 2.548.558 1.421.244 1.620.512
Arrendamientos 1.573.448 1.117.519 801.292 558.617
Transportes y fletes 228.653 137.347 109.471 66.683
Materiales de oficina 555.376 408.125 301.633 234.065
Viajes y estadias 421.685 342.335 262.164 199.995
Primas de seguros 1.822.450 1.353.746 925.734 867.909 -
Mantenimiento y reparacion de bienes de uso 1.293.479 1.184.736 710.268 697.397
Depreciacion PP&E 1.411.804 1.145.332 691.572 602.087
Amortizacion activos intangibles 575.051 572.287 276.481 285.896
Impuestos, tasas y contribuciones 11.728.111 9.624.168 5.079.659 5.063.564
Gastos y comisiones bancarias 7.152.940 4.798.572 3.316.303 2.789.520
Diversos 3.913.240- 1.366.410 704.001 586.936
Total gastos de administracién 120.183.109 84.339.022  58.640.84¢ 45.431.287

Mitj . ]

Fresidente

Inicialado a efe de sWidentificacién

por Comisidn Fiscalizadora
{Secio)
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

21 Otros ingresos y egresos - neto

Periodo de seis meses Periodo de tres meses
finalizado el finalizado el
30.06.15 30.06.14 30.06.15 30.06.14
$ $ $ - b
Ingresos por alquileres : 3.511.051 3.308.535 1.780.928 1.722.762
Resultado de venta de bienes de uso y otros 918.805 662.701 900.269 569.377
Servicio software SAP 220.513 467.266 88.440 233,633
Recupero de previsiones 182.606 49.426 167.718 21.160
Diversos (1.806.413) 480963 (1.757.548) 400.325
Bienes de uso desafectados (208.362) {354.873) (109.610) (273.810)
Total otros ingresos y egresos - neto 2.818.200 4.614.018 1.070.197  2.673.447
22 Resultados financieros
. . Periodo de seis meses Periodo de tres meses
4 finalizado el finalizado el
30.06.15 30.06.14 30.06.15 30.06.14
5 $ $ $
Gastos financieros:
Descuentos otorgados (3.957) (13.557) - (878)
Intereses por operaciones financieras (1.633.931) (2.531.905) (818.743) (743.666)
Otros costos financieros (1.360.723) (2.774.017) (663.485) (2.746.614)
Gastos financieros (2.998.611) (5.319.479) (1.482.228) (3.491.158)
Ingresos financieros: .
Intereses y resultados financieros 10.694.086 6.699.8300 5.527.087 3.002.711
Renta de titulos y acciones 3.835.919 3.636.831 1.870.186 1.465.488
Ingresos financieros 14.530.005 10.336.631 7.397.273 4.468.199
Diferencia de cambio neta 994.606  (1.772.542) 966.707 (343.448)
Resultados financieros - neto . 12.526.000  3.244.610 6.881.752 633.593

de sN identificacion Véase nuestro infarme de fecha
fecha 5 de aggste de 2015
PRICE WATERROWSE & CO.S.R.L.

Inicialado a efec!

5 de agostd,de 20
Martin D&t Rio
por Comisién Fiscalizadora

(Sogio}
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
23 Impuesto a las ganancias

La conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias y el que resulta de aplicar la tasa
impositiva correspondiente al resultado contable es la signiente:

30.06.15 30.06.14

$ $
Pérdida del periodo antes del impuesto a las ganancias (35%) 45.237.949 785.049
Otros 49.548 (1.050)
Total Impuesto a las ganancias 45.287.497 783.999

30.06.15 30.06.14

$ b
Impuesto corriente - (2.148.048)
Impuesto diferido 45.287.497 2.932.047
Total cargo impuesto a las ganancias ‘ 45.287.497 783.999

24 Transacciones entre partes relacionadas

La Sociedad es controlada por Sodigas Pampeana S.A. que posee el 86,09% de las acciones de la
Sociedad. El 13,65% de las acciones est4 en manos de diversos accionistas de los cuales el ANSES
posee 12,64%. El restante 0,258% pertenece a empleados de la Compaiifa que no adhirieron a la
venta de las acciones del programa de propiedad participada. La controlante ultima del Grupo es
Mill Hill Investments N.V. (Constituida en Paises Bajos).

Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas

{a) Ventas de bienes y servicios

30.06.15 30.06.14
$ 3
— Camuzzi Gas del Sur SA - 25.472.512
— Camuzzi Argentina SA - 234.001
— Sodigas Sur SA 1.017 27.271
— Sodigas Pampeana SA 573 26.452
-EDEASA () - 6.170
— Aguas de Laprida SA 26.811 20.319
— Aguas de Balcarce SA (1) ' - 11.045
"Total ventas de bienes y servicios 28.401 25.797.770

(1) Sociedades relacionadas hasta el afic 2014,

5 de agosto\de 2015 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin De}Rio

por Comisién Fiséelizadora
{Socio)

CPCECABA TU1F17
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios

{b) Compra ﬂe bienes y servicios

30.06.15 30.06.14
$ $
-EDEA SA (1) o - {103.398)
-Camuzzi Argentina SA v (2.431.010) (2.202.156)
-Camuzzi Gas del Sur SA (45.086.469) -
Total compra de bienes y servicios (47.517.479) (2.305.554)

N i

Las operaciones con las sociedadés relacionadas han sido efectuadas comeo si fueran partes independientes.

(1) Sociedades relacionadgs hasta el afio 2014.

(¢) Saldos por créditos y pasivos registrados de operaciones comerciales con partes

Total saldos por pagar:

relacionadas
30.06.15 31.12.14

8 : 8
Saldos por cobrar -
Camuzzi Gas del Sur SA - 14.638.938
Sodigas Pampeana SA - 73.418 72.684
Sodigas Sur SA 75.220 73.962

- Aguas de Laprida SA 34.585 8.736

Total saidbs por cobrar: 183.223 14.794.320
Saldos por pagar i .
EDEASA ) - 23.054
Camuzzi Argentina SA 1.043.394 912,376
Camuzzi Gas del Sur SA 21.051.573 -

22.094.967 . 935430

(1) Sociedades relacionadas hasta el afio 2014.

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas surgen principaimente de transacciones de venta de
bienes y servicios y vencen dentro de los 30 dias de la fecha de la venta. Estas-cuentas por cobrar
no tienen garantias. No se¢ han registrado previsiones por estas cuentas por cobrar a partes

relacionadas.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de compra de
bienes y servicios y vencen dentro de los treinta dias de la fecha de la compra. Estas cuentas no

devengan intereses.

por Comision Fiscalizadora

CPCECABA. T"1F 17
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
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(d) Remuneraciones del personal clave de la direccion.

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). La compensacion por sus
servicios consiste en honorarios anuales designados por la Asamblea de Accionistas de la sociedad,
por el afio 2014 la suma ascendié a $ 1.740.000. Durante el semestre finalizado el 30 de junio de
2015 se ha pagado a cuenta en concepto de honorarios $ 1.200.000.

25 Asuntos legales

a. Acta Acuerdo - UNIREN y asuntos judiciales relacionados

El Acta Acuerdo de Renegociacion Contractual y el Acuerdo Transitorio, fueron aprobados por
mayoria del Directorio de la Sociedad en su reunién del 16 de octubre de 2008 y Asamblea de
Accionistas del 19 de noviembre de 2008.

Todas las decisiones societarias tomadas por la Sociedad para aprobar el Acta Acuerdo de
Renegociacién Contractual y el Acuerdo Transitorio han quedado firmes por haberse desistido
todas las acciones iniciadas en su momento contra dichas decisiones.

“Al igual que el Acta Acuerdo de fecha 26 de abril de 2007, la vigencia del Acta Acuerdo de
Renegociaciéon Contractual y del Acuerdo Transitorio depende del cumplimiento de una serie de
pasos procesales por parte de la Sociedad, sus accionistas y asi como del Poder Ejecutivo Nacional.
En este sentido, el Acuerdo Transitorio exige el otorgamiento de una indemnidad por parte de la
Licenciataria que cubra la faita de suspension - hasta la publicacion de la tarifa resultante de la RT1
- de los reclamos efectuados por las sociedades, Camuzzi International S.A. y Sempra Energy
International contra la Repiiblica Argentina, como condicion para la ratificacién de estos acuerdos.
La exigibilidad de esta indemnidad estd 11gada a la efectiva aphcacmn del RTT. Asimismo, el Acta
Acuerdo de Renegociacién Contractual incorpora una nueva exigencia, que es €l otorgamiento de
la misma indemnidad para cubrir la eventual falta de desistimiento de los reclamos de las
sociedades Camuzzi International S.A. y Sempra Energy Internacional. La exigibilidad de esta
indemnidad esta ligada a la efectiva publicacion de los cuadros tarifarios resultantes de la RTI.

El 23 de octubre de 2008, la Sociedad firmé ante la UNIREN el Acta Acuerdo de Renegociacion
Contractual y el Acuerdo Transitorio, y con fecha 27 de octubre de 2008 otorgé las indemnidades
requeridas en ambos documentos.

En este orden estimamos pertinente aclarar algunos aspectos formales, sobre el proceso de
renegociacion contractual que ha llevado la Sociedad conjuntamente con el Estado Nacional, y
sobre todo acerca de las clausulas de indemnidad.

Cabe sefalar que Camuzzi International S.A. ha suspendido sus reclamos y Camuzzi Argentina
S.A. ha manifestado su compromiso de no iniciarlos, todo ello de acuerdo con lo que exigen los
documentos sefialados.

Inicialado a efeckys de sulgentificacion Véase nuestro lnfcynﬂ-de'fecha

con nuestro informe de\fecha 5 de agostafde 2015
5 de agosty de 201 PRICE WATERYOUSE & CO_S.R.L.
Martin D&l Rio
por Comision Fiscalizadora
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Al respecto, es importante destacar qué dichas indemnidades establecidas en el Acta Acuerdo de
Renegociacién Contractual y en el Acuerdo Transitorio, a favor de la Repiiblica Argentina y de los
Usuarios del Servicio, mantendrian su validez y producirian efectos una vez que los documentos
antes seflalados fueran ratificados por el Poder Ejecutivo Nacional y sé hagan efectivos los
incrementos tarifarios sefialados. ' :

Con fecha 2 de diciembre de 2009 fue publicado en el Boletin Oficial el Decreto 1904/09, €l cual
ratifica el Acuerdo Transitorio de la Sociedad.

Con fecha 16 de diciembre de 2009 se publicé el Decreto 1989/09 que ratifica el Acta Acuerdo de
Renegociacidén Contractual de la Sociedad.

b. - Arbitraje CIADI

Con fecha 8 de octubre de 2007, Sempra Energy International obtuvo en el CIADI un laudo
favorable en contra de la Repuiblica Argentina por un monto de aproximadamente US$S
128.000.000.- (més intereses). Dicho laudo hace referencia al reclamo realizado por Sempra
Energy International con relacidn a sus inversiones en Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Camuzzi
Gas del Sur S.A. en forma conjunta. Segin la informacién obtenida por la Sociedad,
aproximadamente un 46% del monto del laudo corresponderia a las inversiones realizadas por
Sempra Energy International en forma indirecta en Camuzzi Gas Pampeana S.A. y que la
indemnidad otorgada por esta Sociedad cubre Ymicamente las consecuencias de los reclamos
hechos como inversor en esta Sociedad y no en otra. -

Con fecha 24 de enero de 2008, la Repuiblica Argentina solicité al Tribunal Arbitral la suspensién
de la ejecucion del Laudo Arbitral, conjuntamente con la anulacién del mismo.

Con fecha 29 de junio de 2010 el Comité “Ad Hoc” del CIADI decidi6 en forma undnime anular el
Laudo Arbitral del 28 de septiembre de 2007, que en su oportunidad habia sido favorable a Sempra
Energy International. En virtud de esta decisién, el Laudo Arbitral del 28 de septiembre de 2007
quedé sin valor ni efecto alguno. Tanto la mencionada decisién, como asi también la evolucion del
caso, pueden ser consultadas en la siguiente direccion:
http://icsid.worldbank.org/ICSID/FrontServlet.

Con fecha 1 de marzo de 2015, Jismol Company S.A. informé al Tribunal que Sempra Energy
International cedié y transfirié a su favor todos los derechos ¢ intereses de Sempra con respecto sus
reclamaciones bajo el arbitraje caratulado Sempra Energy International (Demandante) ¢. Republica
Argentina (Demandada) (Caso CIADI No. ARB/02/16) ante el Centro Internacional de Arreglo de
Diferencias Relativas a Inversiones en contra de la Republica Argentina (la “Demanda ante el
CIADI™) y que el 10 de marzo de 20135, la Repiblica Argentina y Jismol Company S.A. celebraron
un acuerdo en virtud del cual Jismol Company S.A. acordé retirar su Demanda ante el CIADI y
renunciar a cualesquiera derechos bajo la misma, y la Repiblica Argentina acordd aceptar tal
sesion v retiro. Con fecha 3 de Abril de 2015, el Tribunal dejé constancia de la terminacion del
procedimiento de conformidad con lo dispuesto en la Regla 44 de las Reglas de Arbitraje det
CIADI

Martin DelRio
por Comisidn Figcalizadora
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26 Resolucion CNV Nro, 629/2014 — Guarda de documentacién (no -
cubierto por el informe de revisién sobre informacién financiera condensada
intermedia)

En cumplimiento de la Resolucion CNV N° 629/2014 informamos que Camuzzi Gas Pampeana
S.A. ha encomendado el deposito de documentacidén no sensible, que reviste antigiiedad y que no
se encuentra comprendida en Art. 5 inc. a.3) Seccion 1 del Capitulo V del Titulo IT de las Normas
(N.T. 2013 y mod.) a la Empresa Bank S.A. con domicilio en la calle Larrea 1450 7° A CABA.

La documentaciéon que se encuentra en depésito estd compuesta a la fecha de 5.145 cajas
distribuidas de la signiente manera:

- Bodega Avellaneda - Carlos Pellegrini 1401; Dock Sur: 2.430 cajas

- Bodega Fleming - Av Fleming 2190; San Martin: 847 cajas

- Bodega Garin 1 - Ruta Panamericana Km 37,5; Garin: 411 cajas

- Bodega Garin 2 - Ruta Panamericana Km 37,5; Garin: 270 cajas

- Bodega Pacheco 1 - Ruta Panamericana Km 31,5; Talar (Tigre): 111 cajas
- Bodega Pacheco 2 - Ruta Panamericana Km 31,5; Talar (Tigre): 532 cajas
- Bodega Pacheco 3 - Ruta Panamericana Km 31,5; Talar (Tigre): 281 cajas
- Bodega Pacheco 4 - Ruta Panamericana Km 31,5; Talar (Tigre): 108 cajas
- Bodega Patricios - Diégenes Taborda 73; CABA: 64 cajas

- Bodega Quilmes - Unamuno 2095; Quilmes: 53 cajas

- En consulta: 38 cajas

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la
documentacién dada en guarda, como asi también la documentacién referida en el articulo 5°
inciso a.3) Seccion I del Capitulo V del Titulo II de las Normas (N.T 2013 y mod.). -

su identificacion Véase nuestro infaune-ge-fBcha

Inicialade a efégtos
con nuesird\nforye de fecha 5 de agostefde 2015
5 de agdgto d8,2015 PRICE WATERWOUSE & CO. S.R.L.
MartinQel R ' b
por Comisién Fiscalizadora
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‘ COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DEL PERIODO

La Sociedad registro pérdidas netas de $ 84,0 millones aproximadamente durante el periodo finalizado el
30 de junio de 2015. Las ventas brutas de gas, subproductos y otros servicios no regulados y servicios
de transporte y/o distribucién del ejercicio ascendieron a $ 648,7 millones aproximadamente, y fueron
principalmente a residenciales (65%), comerciales (13%), transporte y/o distribucién a industrias (15%) y
otros (7%).

Las eniregas de gas durante el periodo totalizaron 2.463,2 millones de metros clbicos de gas vendido,
equivalentes a un volumen promedic diario de despacho de 13,6 millones de metros ctbicos. Dicho total
incluye 1.581,6 millones de metros clbicos de gas transportados para industrias, distribuidoras, GNC y
SGP. Se utilizé el 80,5% de la capacidad de transporte firme contratada.

Los costos de compra y transporte de gas fueron de $ 294,1 millones y $ 84,0 millones, respectlvamente
para este perlodo

Durante el periodo se incorporaron 11.291 nuevos clientes, ltlegando al total de 1.319.235 clientes al 30
de junio de 2015. El incremento de clientes fue del 0,9%, neto de los cierres por falta de pago
efectuados.

En lo referente al despacho de gas, la demanda residenciai y de sectores comerciales y de pequefia
industria sufri6, en ambos casos, un retroceso del 18% respecto a igual periodo del afio anterior. Por el
contrario, el volumen de ‘gas entregado a grandes usuarios industriales tuvo una. mejora de! 3% vy el
entregado a estaciones de GNC se incrementd un 11%.

En el transcurso de este periodo se han adjudicado y se encuentran en ejecucion con distinto grado de
avance las obras que se detallan a continuacion:

Instalacion de oderizador en Navarro (*)

Instalacion de odorizador en Tapalqué (*)

Renovacién de cruce de Rio Colorado {*)

Refuerzo de red de distribucion en la ciudad de Pehuaijé (*)

Gasoducto de alimentacién a Francisco Madero, J.J. Paso y Mones Cazon — Etapa 2014 (%)
Refuerzo de red de distribucion Ensenada (*)

Refuerzo de red de distribucién Carlos Casares (*)

Adecuacién de plantas reguladoras (*}

Renovacion de ERP Sistema Noroeste (*)

Instalacion ERP vinculacién gasoducto a CMS- gasoducto de alimentacién a La Plata(*)
Refuerzo de red de distribucion a la localidad de Azul {*)

Refuerzo de red de Villa Elisa — La Plata (*)

Refuerzo de red localidad de Chacabuco (*}

Refuerzo de red localidad de Necochea (*)

Refuerzo ramal de alimentacion a Saladillo {*)

Renovacion cruce de canal del Glo a Vedia.

Renovacién de red en calle Madariaga de Bahia Blanca

Adecuacion de ERP Saavedra (%)

Refuerzo del sistema de proteccion catadica en la UN La Plata (*)

Refuerzo del sistema de proteccién catédica en la UN-Olavarria y Mar del Plata (*)
R o del sistema de proteccidn catédica en la UN Bahia Blanca ()
Ifspecciones indirectas de cafierias. (*)
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Se han terminado/habilitado las obras:

Refuerzo de red de distribucién en la ciudad de Ayacucho (*}
Renovacion de red Banco Provincia — Bahia Blanca (*)
Inspeccion indirecta de cafierias (*}

Inspeccion directa de cafierias (*)

Mantenimiento de calentadores (*)

Refuerzo de red de distribucién Mar del Plata (*)

Refuerzo de red de distribucién Brandsen (*)

Instalacion de compresor en planta de carga Pehuajé (*)
Reprueba y habilitacion de trailers de GNC (*)

Reprueba de reservas de GNC en América y GNP en Urdampilleta (*)
Recambio de tramo de gasoducto de alimentacion a Tres Arroyos.

(") Obras FOCEGAS.

En materia de seguridad y medio ambiente, se llevaron a cabo capacitaciones internas (a personal
propio de todas las Unidades de Negocios) y externas {(empresas, organismos publicos, etc.} a cargo de
los coordinadores regionales de SyMA de cada Unidad de Negocio. Asimismo, se inicié con el ciclo de
charlas didacticas destinadas a alumnos de Escuelas Primarias, con relacidn a la Prevencion de
Accidentes con Monéxido de Carbone (CQ) en el hogar.

En el marco del plan de atencion de emergencias (PAE) y del plan de contingencias ambientales (PCA),
se realizaron capacitaciones tedricas.

En prevencion de roturas de instalaciones de gas en la via piblica, la compafiia continué haciendo
enirega de las notificaciones que, con relacion a su plan de prevencién de dafios, realiza periédicamente
a “potenciales excavadores” (entidades o empresas que por sus actividades podrian generar dafios a las
caferias de gas o instafaciones complementarias). Asimismo, para ilustracién del piblico en general, se
emitieron comunicados en medios gréficos y se difundié material informativo alusivo al plan de
prevencion de dafios. En todos los casos el objetivo perseguido fue el de dar a conocer cursos de accion
que permitan prevenir dafios y siniestros por escapes accidentales de gas natural.

Se efectuaron las auditorias semestrales de seguridad en las plantas de GLP Gral. Villegas y Ameghino,
segun lo establecido por la Secretaria dé Energia de la Nacion (Resolucién 404/94), obteniéndose los
certificados de habilitacién para su funcionamiento en condiciones seguras.

Se realizaron las mediciones de efluentes gaseosos y ruidos en plantas compresoras, segun requisitos
de las Res. ENARGAS 1192 e 1-40.

La gerencia SyMA continué interviniendo conforme los requisitos establecidos en la Norma Regulatoria
NAG 153 (Normas Argentinas Minimas para la Proteccion Ambiental en el Transporte y la Distribucion de
Gas Natural y ofros gases por cafierias), en todos los proyectos de construccion de nuevas
instalaciones, y ampliacién, retirc o abandono de las existentes.

Se actualizé y se publicd la Norma interna “Controles e Inspecciones a Estaciones de carga para GNC
Vehicular" N OR-001.

Se continud con el proceso de revisién y actualizacién continua de las Normas e Instrucciones de
Trabajo que conforman el Manual de Gestion de SyMA de la Compaiiia, mediante el cual se busca
asegurar-una gestion ambiental responsabie y eficiente tanto por parte de la Distribuidora como de sus
empresas contratistas.

De | punto de vista financiero, el precio de la divisa norteamericana finaliz6 el primer semestre del
aib con un nivel de 9,09 $/US$ mayorista vendedor y 9,085 $/US$ mayorista comprador.
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El indice CER (coeficiente de estabilizacion de referencia) alcanzé un porcentaje acumulado del 367,2%
al 30 de junio de 2015 versus su valor acumulado a fines de 2014 de 337,8%. Ef indice de precios al
consumidor {IPC) registré una suba de 6,7% durante el primer semestre, mientras que el incremento en
el indice de precios mayoristas fue del 5,1% durante el mismo periodo.

La tasa BADLAR Bancos Privados para dep6sitos a plazo fijo de mas de un milion de pesos por periodos
de 30 a 35 dias aumentd durante los primeros seis meses del afio desde 20,4% a 20.8%, mientras que
durante el mismo periodo la tasa LIBOR en ddlares a un plazo de 90 dias aumenté desde 0,25% a
0,283%.

El indice Merval cerrd el semestre con una suba del 38,03% respecto de diciembre de 2014,
El comportamiento durante este periodo de la accidn de Camuzzi Gas Pampeana S.A. mostré un precio

maximo de 4,50 $/accion y un precio minimo de 2,75 $/accién, concluyendo a fin de junio con un precio
de 3,41 $/accion.

ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA

30.06.15 30.06.14 30.06.13 30.06.12
$ $ $ $
Activo no corriente 1.074.742.271 986.746.299 925.223.674 940.619.870
Activo corriente 480.460.419 601.389.656 348.944.431 219.657.772
Total del Activo 1.555.202.690 1.588.135.955 1.274.168.105 1.160.277.642
Patrimonio neto 535.984.542 705.997.078 697.698.619 713.878.403
Pasivo no corriente 50.771.695 135.708.017 139.253.458 137.440.466
Pasivo carriente 0968.446.453 746.430.860 437.216.028 308.957.773
Total del Pasivo 1.019.218.148 882.138.877 576.469.486 446.398.239
Total del Pasivo y Patrimonio netc  1,555.202.690 1.588.135.955 1.274.168.105 1.160.277.642
ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA .
30.06.15 30.06.14 30.06.13 30.06.12
3 . $ $ 3
Resultado operativo (141 .77?.284) (5.487.608) 14.272.748 (41.681.838)
Resultados financieros 12.526.000 . 3.244610 (5.663.429) 1.870.041
Impueste a las ganancias . 45.287.497 783.999 {3.017.833) 13.452.844

Resultado integral del pericdo (Pérdida)/
Ganancia {83.963.787) {1.458.999) 5.591.386 {26.358.953)

ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA

30.06.15 30.06.14 30.06.13 30.06.12
§ $ $ $

Flujo neto de efectivo generado por fas
aclividades operativas 38.879.854 62.834.677 22.585.321 14.823.857
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las
actividades de inversion (60.597.374) {63.650.723) {12.135.462) (14.925.866)
Flujo neto de efectivo {utilizado en) generado ’
por las actividades de financiacion {19.739.711) (25.043.629) {17.435.862) 3.978.772
(Disinucion)Aumento neto del efectivo y
equilalente de efectivo : (41.457.231) (25.859.675) {6.986.003) . 3.876.763
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INDICES .
30.06.15 30.06.14 30.06.13 30.06.12
Liquidez 0,50 0,81 0,80 0.7
Endeudamiento ) : 1,80 1,25 0,83 0,63
Rentabilidad {0.14) {0,002) 0,01 (0.07)
Solvencia ) 0,53 0.80 1,21 1,60
Inmovilizacién del Capital 0,69 0,62 0,73 0,81

DATOS ESTADISTICOS (no cubierto por el informe de auditoria sobre los estados financieros)

30.06.15 30.06.14 30.06.13 30.06.12 30.06.11
{miles de m*) {miles de m*) (miles de m®) (miles de m®)  (miles de m*)
Volumen de gas natural disponible para la .
venta (1) 917.804 1.079.776 1.024.720 084.881 906.672
Volumen de ventas gas
natural (1) 878.062 1.042.544 992.912 952.140 §75.360

(1) No incluye volumen de transporte a industrias y RTP.

COMENTARIO SOBRE LAS PERSPECTIVAS PARA EL RESTO DEL EJERCICIO 2015

La economia de Estados Unidos tuvo un decrecimiento del 0,2% durante el primer trimestre del afic 2015
en confraste con un crecimiento del 2,2% durante el Gitimo trimestre de 2014. Esta caida refleja fa
desaceleracion en las exportaciones y en el rubro inversiones de capital fijo. La Reserva Federal de
Estados Unidos ratificé que continuaréa el monitoreo sobre el mercado de trabajo, los niveies de inflacién
y de actividad para ajustar la politica monetaria. E! fortalecimiento del mercado de trabajo con un nivel de
desempleo del 5,50% hizo aumentar las probabilidades de un endurecimiento de la politica monetaria
hacia fines de este afio. El crecimiento de este pais seria de 3% para el afio 2015 segun proyecciones
de distintos organismos. ‘

Con respecto a Europa, la irresuelta situacion financiera de Grecia genero tension en los mercados ya
que se insinud una salida de ese pais de la zona euro ante la imposibilidad de llegar 2 un acuerdo. Sin
embargo finalmente los miembros del euro grupo acordaron extender por cuatro meses el plan de
rescate acordado con ese pais. Se proyecta que la zona euro tenga un crecimiento del 1% en el afio
2015.

Las economias de los paises emergentes crecerian alrededor del 3,5% este afio, un nivel levemente
inferior al del 2014 como consecuencia de la caida de los precios de ciertas materias primas.

Seglin estimaciones privadas, el PBI de Argentina creceria un 0,5% durante el 2015. En lo que respecta
a la cotizacién del délar medida en pesos, la tasa de déevaluacion del peso se ubica en niveles del 20%
anual para los contratos a término de diciembre de 2015. De acuerdo a la publicacion por parte del
INDEC del nuevo IPCNU (Indice de precios nacional urbano) el nivel general de precios al consumidor
tuvo una variacion mensual del 1 % en junio de este afio respecto del mes anterior.

El plan comercial, operativo y de inversiones se mantendra vigente, de forma tal de continuar con la
busqueda del crecimiento de la cartera de clientes y de la racionalizacién de los costos, la optimizacidn
S flujos financieros y de los recursos disponibles para brindar un servicio confiable, seguro y
eficlente a los usuarios. '
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Con relacion al proceso de renegaciacién de los contratos, el Acta Acuerdo que fuera suscripta con fecha
26 de abril de 2007 por la Sociedad con la UNIREN, la que prevé entre sus clausulas un incremento del
27% en el margen de la Sociedad a partir del 1° de agosto de 2007, fue aprobada por ambas Camaras
del Congreso Nacional en diciembre de 2007. Posteriormente, se recibié una propuesta de la UNIREN
con dos nuevos documentos: (i} un Acta Acuerdo de Renegociacién Contractual y (ii) un Acuerdo
Transitorio. Estos dos acuerdos se firmaron el 23 de octubre de 2008 y, la Sociedad otorga, con fecha 27
de octubre de 2008, las indemnidades requeridas en ambos documentos las cuales mantendran su

validez y vigencia una vez que los documentos antes sefialados sean ratificados por el Poder Ejecutivo

Nacional y se hagan efectivos los incrementos tarifarios.

Con fecha 2 y 16 de diciembre de 2009 fueron publicados en el Boletin Oficial los Decretos 1904/09 y
1989/09, los cuales ratifican el Acuerdo Transitoric y el Acta Acuerdo de Renegociacion Contractual,
respectivamente.

Con fecha 29 de junio de 2010 el Comité “Ad Hoc” del CIADI decidié en forma unénime anular el Laudo
Arbitral del 28 de septiembre de 2007, que en su oportunidad habia sido favorable a Sempra Energy
internacional - quien hasta el 28 de junio de 2013 fuera sociedad controlante indirecta del accionista
minoritario de Sodigas Pampeana S.A.. En virtud de esta decisién, el Laudo Arbitral del 28 de septiembre
de 2007 quedé sin valor ni efecto alguno. Tanto la mencionada decisién, como asi también la evolucion
del caso, pueden ser consultadas en la siguiente direccion: http:/ficsid. worldbank.org/ICSID/FrontServiet.

Con fecha 11 de marzo de 2015, Jismol Company S.A. informéd al Tribunal que Sempra Energy
International cedio y transfirid a su favor todos los derechos e intereses de Sempra con respecto sus
reclamaciones bajo el arbitraje caratulado Sempra Energy International (Demandante) ¢. Republica
Argentina {Demandada) (Caso CIADI No. ARB/02/16) ante el Centro Internacional de Arreglo de
Diferenclas Relativas a Inversiones en contra de la Republica Argentina (la “Demanda ante el CIADI") y
gue el 10 de marzo de 2015, la Republica Argentina y Jismol Company S.A. celebraron un acuerdo en
virtud del cual Jismol Company S.A. acordé retirar su Demanda ante el CIADI y renunciar a cualesquiera
derechos bajo la misma, y la Republica Argentina acordé aceptar tal sesién y retiro. Con fecha 3 de abril
de 2015, el Tribunal dejé constancia de la terminacién del procedimiento de conformidad con lo
dispuesto en la Regla 44 de las Reglas de Arbitraje dei CIADI.

El proceso iniciade oportunamente por Camuzzi International S.A., continta suspendido.

A través de la Resolucion 2407/12, el ENARGAS dispuso fa creacién de un Fondo para Obras de
Consolidacion y Expansién que se comenzé a cobrar en las facturas de los usuarios a partir del mes de
diciembre de 2012, bajo la modalidad de cargo fijo.

Mediante el mismo Camuzzi Gas Pampeana y el resto de las distribuidoras de gas natural alcanzadas,
dispusieron en de un monto establecido para realizar obras definidas en conjunto entre la empresa, el
ENARGAS y una comisién de trabajo creada ad hoc para aprobar y evaluar las obras de gas natural
necesarias.

Con fecha 30 de marzo de 2015 y con la finalidad de continuar optimizando y agilizando por completo la
operatoria y adaptarla a la realidad factica y juridica, el ENARGAS dicto la Resolucion N° 113248 por
medio de la cual se derogaron los Articulos 3 y 4 de la Resolucion Enargas 1/2407 y con ello la obligacion
de depositar los cargos fijos creados a través de la misma, en el FOCEGAS constituido oportunamente a
tales fines. Asimismo se derogd la Resolucién Enargas N° /2767 que establecia la distincion entre
“Obras por protocolo de Seguimiento” y “Obras por Certificacién de Avance”.

Adicionalmente a lo anterior, se ampliaron los conceptos para los cuales se puede utilizar lo que se
recaude con el Cargo Fijo, a saber: i) Expansién y Confiabilidad, ii) Operacién y Mantenimiento y iii}
Actividades comerciales y Administrativas relacionadas con la eficaz atencién a los usuarios dentro del
area de prestacién del servicio, estableciéndose asimismo que no menos del 30% de lo que se recaude
debe ger aplicado a Obras de Expansion y que debera presentarse anualmente un Plan de Inversiones
de Obras de Expansién para aprobacién del Enargas.
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Por oftra parte, con fecha 21 de marzo de 2014 Camuzzi Gas Pampeana S.A., tomando en consideracion
la necesidad de contar con ingresos adicionales con el objeto de atender el circuito de pagos v garantizar
asi la continuidad, seguridad y confiabilidad del servicio plblico a su cargo, presento ante el ENARGAS
una nota poniendo a disposicion de ese Organismo su estructura tarifaria para que se instrumente un
mecanismo de racionalizacion del consumo de gas que esté contemplado dentro de la misma, en el
marco de lo dispuesto en |a Clausula Segunda y Cuarta del Acuerdo Transitorio y Acta Acuerdo.

A partir de ello, en el marco del esquema de readecuacion de subsidios anunciados por el Gobierno
Nacional el dia 27 de marzo de 2014 y de la aplicacién de las disposiciones contenidas en la Resolucion
de la Secretaria de Energia de la Nacidn (SE) N° 226/14 de fecha 31 de marzo de 2014, por la que se
aprueba un mecanismo de racionalizacién del consumo de gas natural, el ENARGAS emite la
Resolucion N° 1/2844.

La SE observé que resultaba necesario determinar un conjunto de nuevos precios para el gas natural y
que era oportunc contemplar un esquema que procurara un consumo racional del gas natural,
incentivando el ahorro para generar un uso responsable y eficiente de los recursos. En tales términos,
previo el otorgamiento de beneficios para todos aquellos consumidores residenciales y comerciales de
servicio completo que reduzcan su demanda.

{ os nuevos cuadros tarifarios contienen un incremento asimétrico entre los componentes tarifarios, gas,
transporte y distribucién siendo el ajuste del valor gas muy superior. Esta disparidad genera distintos
efectos adversos para la Sociedad que adicionalmente a los mayores gastos, ha generado una serie de
medidas cautelares en donde la Sociedad ha sido notificada.

A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad ha sido notificada de medidas cautelares
dictadas por distintos Juzgados Federales, segin el siguiente detalle: Juzgado Federal de Mar del Plata
(Nro. 4), Necochea, Azul (Nro. 2), Juzgado Federal de Bahia Blanca (Nro.2), Dolores y Junin. .

Dichas medidas cautelares establecen la suspensién de la aplicacién de los incrementos dispuestos por
la Res. 226/014 de la Secretaria de Energia de la Nacion y la consiguiente Res.2844/2014 dictada por el
ENARGAS, ordenando la aplicacién de los cuadros tarifarios vigentes al 31.03.2014 y el reintegro de los
montos abonados en concepto de los aumentos facturados. Esto Ultimo, con excepcién de lo dispuesto
por la Camara Federal de Mar del Plata {dejo sin efecto lo dispuesto en la instancia anterior en lo relativo
al reintegro de los montos abonados), el Juzgado Federal de Dolores y el Juzgado Federal de Junin. En
lo relativo a este ultimo, ta Camara Federal de Apelaciones de La Plata dispuso revocar la medida
cautelar dictada a favor de los usuarios del Partido de Hipdlito Yrigoyen, Provincia de Buenos Aires.

La Sociedad efectud las presentaciones correspondientes en miras de salvaguardar sus derechos, no
obstante Camuzzi Gas Pampeana S.A. ha decidido considerar en sus estados financieros el efecto de
esta medidas judiciales a la espera de la resolucion de fondo y adicionalmente la Sociedad ha

. comunicado a los productores de gas que a los fines de cumplir con la restitucién de los importes a los
usuarios gue ha sido ordenada judicialmente, procedera a retener los importes correspondientes de los
futuros pagos que pudieran corresponder a cada productor. Los estados financieros al 30 de junio de
2015 consideran los impactos de las situaciones antes mencionadas.

Los ajustes derivados de las Resoluciones N° | 2407/12 e | 2844/14 no cubren lo adeudado por
aplicacién del Acta Acuerdo, y si bien la Sociedad entiende que representan un avance en el tratamiento
de sus derechos tarifarios, a la luz de estas medidas judiciales no resultan suficientes para devolver el
equilibro que la ecuacién econémico financiera que la Sociedad requiere, mas adn a la luz de estas

medidas judiciales mencionadas.

En efecto, la demora en la aplicacion plena del Acta Acuerdo, ha llevado a la Sociedad a la necesidad de
adecuar los pagos a los principales productores de gas, a las demdas necesidades del sistema, hasta que
este alcance su efectiva y total recomposicion. En ese sentido, resulta imprescindible la recomposicion
tarifasia~de acuerdo con lo pactado con el Estado Nacional en el Acta Acuerdo, garantizando asi los
delfidos ingresos de la Distribuidora.




Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Resefia informativa (Continuacion)

Sin perjuicio de lo expuesto, con fecha 28 de abril de 2015 el ENARGAS remitid a la Secretaria de
Energia el Informe Intergerencial GDyE/GD/GR/GCER/GCEX/GAL N 115/15 mediante el cual se seiiald
que, en base al proceso continuo de monitoreo que realiza esa Autoridad sobre la situacion econdmico-
financiera de las Licenciatarias de Distribucién, observd que Camuzzi Gas Pampeana S.A, requeria un
flujo de fondos excepcional y provisorio para el corriente afio, por un monto estimado de $ 423 millones,
para mantener su cadena de pagos relacionada con la operacién y mantenimiento de su sistema de
distribucion, hasta que se materialicen los procesos previstos en el Periodo de Transicion y se concluya
con la RTI. A partir de esta situacion, la Secretaria de Energia de la Nacién evalud una propuesta de
asistencia a las empresas Distribuidoras de gas natural, de caracter excepcional y por fuera del proceso
de renegociacion de la licencia actualmente en tramite

En virtud de ello, la Secretaria de Energia aprobé, mediante la Resolucion SE N° 263/15 publicada en el
BO el 08/06/15, la Asistencia Economica Transitoria propuesta por esa Autoridad, por las sumas de
dinero establecidas en el mencionado Informe Intergerencial, aclarando que " ... fos fondos que reciban
fas distribuidoras a raiz de la asistencia olorgada no -implican una modificacion en la larifa final que
abonan los usuarios, no obstante dicha asistencia sera considerada en ef analisis que efectue el
ENARGAS dentro de la Revision Tarifaria Integral (RTI)".

Dicha Asistencia deberia desembolsarse en diez {(10) cuotas mensuales y consecutivas segun el
siguiente cronograma:

Desembolso
mar-15  [12%
abr-15. [10%
may-15  [14%
fun-15 14%

_liul-1 5 10%
@go-15  [10%

“lsep-15 9%
oct-15 8%
nov-15 7 %
dic-15 6%

Asimismo, establecié que los montos a percibir seran afrontados con fondos del Estado Nacional a
través de la Secretaria de Energia, en moneda nacional y en forma mensual hasta completar el total de
las diez (10) cuotas consecutivas y siempre que la mencionada Secretaria no hubiera detectado
incumplimientos de acuerdo a lo dispuesto por los Articulo 4° y 5° de dicha Resolucion.

En tal sentido, la mentada Resolucion indica que la Sociedad debera:

a) Dar cabal cumplimiento a las obligaciones que determine el ENARGAS, de acuerdo a la normativa
que dicte al respecto,

b) Destinar parte de los fondos percibidos a cancelar las deudas contraidas y vencidas hasta el dia 31 de
diciembre de 2014 con las empresas productoras de gas natural

b

c) Destinar parte de los fondos percibidos al pago del costo del gas natural cuyo vencimiento se
produzca durante el afio 2015, expresando que no se podran acumular mas deuda por compras de gas
natural realizadas a partir de la fecha de entrada en vigencia de dicha Resolucién.

d} Destipar parte de los fondos percibidos a efectivizar los depdésitos pendientes relatwos a percepciones
efectuadas por cuenta y orden de terceros.




Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Reseiia informativa (Continuacion)

Por su parte, la Sociedad no podra:

e} Distribuir dividendos conforme la clausula 7.4 de las respectivas Actas Acuerdo de Adecuacion
Contractual.

f) Utilizar los fondos para cancelar deudas financieras contraidas con socios, adquirir ofras empresas,
otorgar créditos, ni realizar otras operaciones que no estén estrictamente relacionadas con el pago de
salarios del personal, y pagos a proveedores de bienes y/o servicios relacionades con la prestacion del
servicio plblico de distribucion del gas natural por redes.

El ENARGAS sera el encargado de monitorear e cumplimiento por parte de la Soctedad de lo dispuesto
en la Resolucion 263/15 e informarlo a esta Secretaria, para lo cual mediante nota ENRG/SD N° 06475
notificd la Resolucidén Enargas N° 1/3366 la cual establece el Requerimiento Informativo para el monitoreo
de la Asistencia Econémica de Transicién aprobada por Res. SE N° 263/15.

En el supuesto en que se compruebe la existencia de uno o varios incumplimientos a lo estipulado, ia
Secretaria de Energia podrd retener el pago de la cuota correspondiente al mes subsiguiente de aquel
en el cual se produjo el incumplimiento hasta tanto se acredite de manera fehaciente haber dado cabal
cumplimiento a las obligaciones.

Con fecha 10 de junio y en cumplimiento de lo requerido, la Sociedad manifesté expresamente su
voluntad de adhesién a la asistencia econdmica transitoria aprobada por Resolucién SE N° 283/15,
prestando conformidad a las condiciones alli previstas. Asimismo, manifestd su compromise de cumplir
con las obligaciones a su cargo en el marco del proceso de renegociacién de su contrato de Licencia que
se encuentra en marcha, y a remitir toda la informacién y documentacién faltante a tal fin y la que esta
Autoridad considere necesaria para el calculo de la tarifa que resulte de ta Revision Tarifaria Integral.

Actualmente la Sociedad se encuentra cumplimentando periédicamente los requerimientos de
informacién a su cargo y a la espera de los desembolsos previstos en la citada Resolucién SE N° 263/15

La Sociedad ha mantenido en forma oportuna y diligente, ef reclamo de cumplimiento del Estado
Nacional de sus obligaciones que surgen del Acta Acuerdo y ha demosirado su permanente vocacion de
crecimiento y excelencia en la calidad de servicio con un constante nivel de inversiones, adecuada
gestibn y minimo endeudamiento, tal como surge de los Estados Financieros aprobados en cada
oportunidad. Esto resulta vital para satisfacer {as necesidades de la prestacion del servicio pablico de
distribucién de gas de acuerdo a los standares histéricos de la Compaiiia, para las necesidades de
aumento de salarios y la normal atencién del page del gas a los productores.

Mieniras esto ocurra, la Compafiia aplicard sus recursos privilegiando el mantenimiento de sus

operaciones, dejando expresa constancia que todas las estrategias y acciones deben siempre priorizar al
maximo la seguridad de sus clientes y empleados en la prestacion de los servicios.

enos Aires, 5 de agosto de 2015.




Camuzzi Gas Pampeana S.A.

‘Informacion adicional solicitada por el articulo 68 del Reglamento de
Cotizacion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y articulo 12 del
capitulo III — Titulo IV del texto ordenado 2013 de las normas de la
Comision Nacional de Valores

1- No existen.
2- No existen.

3- a) Creditos

De Plazo Vencido: _ $
Hasta 3 meses 23.291.601
Hasta 6 meses 14.901.812
Hasta 9 meses 23.506.869
Hasta 1 afo 12.597.378
Hasta 2 afos - -
Mas de 2 afos -
74.297 660
Deudas ,
De Plazo Vencido: $
Hasta 3 meses 49.383.921
Hasta 6 meses 110.137.071
Hasta 9 meses 440.400.677
Hasta 1 afio -
Hasta 2 afos -
Mas de 2 afics -
599.921.669

b) Créditos: _
Sin plazo establecido a la vista:  $ 34.860.149

Deudas: .
Sin plazo establecido a la vista:  § 226.869.246

c) Créditos:
A vencer $
Hasta 3 meses 363.879.228
Hasta 6 meses 915.602
Hasta 9 meses 1.132.663
H afio 3.947.614
as de 1 affo 1.057.722

371.032.829




Deudas:

A vencer $
Hasta 3 meses 167.909.397
Hasta 6 meses 5.399.759
Hasta 9 meses 6.475.469
Hasta 1 afic 5.428.597
Mas de 1 aiio 628.808
Mas de 2 aios 6.585.203
192.427.233
4- Créditos:
En moneda naciconal En moneda extranjera En especie
No devengan Devengan No devengan Devengan No devengan
intereses intereses Intereses intereses intereses
$ $ $ $ $
Cred. Ctes. 366.633.346 77.639.421 - - -
Cred. no Cles. 35.491.015 426.856 - - -
Total 402.124.361 78.066.277 - - -

‘De acuerdo con lo establecido por el Reglamento de! Servicio, si el cliente no pagare cualquier factura de
servicio cuando fuere exigible, se devengaran intereses sobre la porcién impaga a una tasa igual al 150 %
de la tasa de interés para depositos en moneda nacional a 30 dias, cobrada por el Banco de la Nacion
Argentina a partir de la fecha de vencimiento y hasta la fecha de pago.

Deudas: /
En moneda nacional En moneda extranjera En especie
No devengan | . Devengan No devengan Devengan No devengan
intereses intereses Intereses Intereses Intereses

$ $- $ $ $
Pés. Ctes. 944.030.192 | 16.456.988 7.054.142 - 905.131
Pas. no Cles. 20.182.306 ~7.214.011 - - 14.375.378
Total 973.212.498 23.670.999 7.054.142 - 15.280.509

_ 5- Ver Nota 24 a los Estados Financieros Condensados Intermedios.

6- No existen.

7- Al cierre del periodo, la Sociedad no posee bienes de cambio en existencia.

8- Los criterios de valuacion utilizados se encuentran explicados en Nota 2 a los Estados
Financieros Condensados Intermedios,

9- Mo existen.



10- No existen.
11- No existen.

12- Ver Nota 2 a los Estados Financieros Condensados Intermedios.

13-
: Valor
Rubro Valor Asegurado Riesgo Asegurado Contable
: $/USS $
Edificios, Inmueblesy . ' 74.486.033
Muebles y Utiles Uss 29.660.263 | Todo riesgo
Subtotal uss 29.660.263 74.486.033
Estaciones reductoras U$S  126.602.178 | Todo riesgo 31.257.679
Equipos para proceso uUss 44,906,518 | Todo riesgo 21.207.974
: ‘ $ 939.000 | Seguro técnico ‘

Magquinarias y equipos ugs 2.000.000 { Seguro técnico 6.000.585
Equipes de computacion 7 )
y comunicacion ‘uss 2.700.000 | Todo riesgo 6.419.577
Rodados . 8 1.029.100 | Robo, incendio y destruccién 12.493.504

U$S  205.868.959 - 151.865.352
Total Asegurado . -§ 1.968.100

14- Ver Nota 2.4 a los Estados Financieros Condensados Intermedios.

15- Ver Nota 25 a los Estados Financieros Condénsados Intermedios y Nota 35 a los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2014. '

16- No aplicable.
17- No existen.

18- No existen.

Bpénos Aires, 5 de agosto de 2015
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
CONDENSADOS INTERMEDIOS . ' |

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Camuzzi Gas Pampeana S.A,

Domicilio legal: Av. Alicia Moreau de Justo 240 - Piso 3
Ciudad Autdénoma de Buenos Aires

CUIT N°: 30-65786428-1

Introduceion

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Camuzzi
Gas Pampeana S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién
financiera al 30 de junio de 2015, los estados de resultados integrales por los periodos de
seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2015 y los estados de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el perfodo de seis meses finalizado en esa
misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2014 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federaci6n Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdnticas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra responsabilidad,
consiste en expresar una conclusién basada en la revision que hemos realizado con el
alcance detallado en el parrafo “Alcance de nuestra revisién”. .

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limitd a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacion financiera

int dia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
cotho norma de revision en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, ﬁiso 8° C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires

T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Cao. S.R.L. es una firma miembro e !a red global de PricewalerhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separaca que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de informacion financiera
intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de 14 Sociedad
responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros
condensados 1ntermed1os y en la realizacion de procedlmlentos anahtlcos y otros

examen de auditoria reahzado de acuerdo con las normas mternacmnales de auditoria, en
consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que tomaremos

conocimiento sobre todos los temas significativos que. podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién
financiera, el resultado integral y el flujo de efective de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer
parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Parrafo de énfasis
Situacién del negoclo de la Sociedad

Tal como se indica en nota 1 c.ii), la Socnedad afronta las siguientes situaciones: (i) la no aplicacion
de los ajustes tarifarios previstos en el Acta Acuerdo, (ii) el reconocimiento de los nuevos cuadros
tarifarios aprobados por el ENARGAS seg(in la Resolucion No. I 2844/14 que, en oplmon dela
Sociedad resultan insuficientes para reestablecer el equilibrio en la ecuacién econdémico financiera
de 1a concesion-y (iii) los amparos judiciales interpuestos por los usuarios a los cuadros tarifarios
mencionados en (ii). Lo anteriormente expuesto ha llevado a la Sociedad a una delicada situacién
financiera y a la necesidad de adecuar los pagos a los productores de gas. Estos factores generan
incertidumbre respecto de la posibilidad de que la Sociedad contintie operando como una “empresa
en marcha”. La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros utilizando principios
contables aplicables a una “empresa en marcha”. Por lo tanto, dichos estados financieros no
1ncluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran
requerirse de no resolverse la situacién descripta a favor de la continuidad de las operaciones dela
Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos, incluyendo los
contipgentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios. Nuestra conclusién no
coﬁgne salvedades en relacién con esta coestion.

M




Reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a
Inversiones (CIADI)

_ Queremos llamar la atenci6n sobre la nota 25.b. a los estados financieros adjuntos, que describe la

incertidumbre relacmnada con los efectos que podrian derivarse del proceso ante el CIADI que alli
se detalla y que actualmente se encuentra suspendido. Nuestra opinién no contiene salvedades en
reiacién con'ésta cuestién.

L

Informe sobre cumplimicnto de disposiciones vigentes

En cumplimiento de dlsposmlones vigentes informamos, respecto de Camuzzi Gas
Pampeana S.A. que:

a) Los estados financieros condensados intermedios de Camuzzi Gas Pampeana S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales
y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios surgen de registros contables llevados
en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la reseiia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
financieros condensados intermedios requerida por el articulo 68 del Reglamento de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el articulo 12 ¢, Capftulo I11, Titulo IV de la
normativa de la Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de
nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

d) al 30 de junio de 2015 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional

Argentino de Camuzzi Gas Pampeana S.A. que surge de los registros contables de la
Sociedad ascendia a $ 8.208.834 no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de agosto de 2015
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA -

Sefiores Accionistas de
Camuzzi Gas Pampeana S.A:
C.U.LT. N° 30-65786428-1

En nuestro caricter de miembros de la Comisidon Fiscalizadora de Camuzzi Gas
Pampeana S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5 del articulo 294 de la Ley de
Sociedades Comerciales N°19.550 y las normas reglamentarias sobre informacion
contable de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos efectuado una revision, con
el alcance que se describe en el apartado II, de los documentos detallados en el apartado
I siguiente. La preparacién y emisioén de los documentos citados es una responsabilidad
del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra
responsabilidad es informar sobre dichos documentos en base al trabajo realizado con el
alcance que se menciona en el apartado II, de acuerdo con lo establecido en la Ley de
Sociedades Comerciales N° 19.550.

I) DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION LIMITADA

a) Estadb de resultados integrales condensado intermedio por el periodo de seis y
tres meses terminado el 30 dejunio de 2015.

b) Estado de situacion financiera condensado intermedio al 30 de junio de 2015.

¢) Estado de cambios en el patrimonio condensado intermedio por el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

d) Estado de flujos de efectivo condensado intermedio por el perfodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2015.

e) Notas 1 a 26 correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2015

f) Informacién adicional a las notas a los estados financieros condensados
requerida por el articulo N° 68 del Reglamento de Cotizacién de Titulos
Valores de 1a Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

g) Resefia informativa establecida por la Resolucién General N° 368/01 y
modificatorias de la Comisién Nacional de Valores, por el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2015.

I) ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revisién consisti6 en aplicar todos aquellos controles’ de. legalidad
establecidos por el art. 294 de la Ley de Sociedades Comerciales N ° 19.550 que
se consideraron necesarios de acuerdo a las circunstancias, a fin de verificar -el
grado de cumplimiento por parte de los érganos sociales, de la Ley de Sociedades
Comerciales N° 19.550, del estatuto y de las resoluciones asamblearias. Al
realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a}



III)
a)

b)

V)

a g) del apartado I, hemos tenido en cuenta la revision limitada efectuada por los
auditores externos, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su
correspondiente informe de revisién sobre estados financieros condensados
intermedios con fecha 5 de agosto de 2015. No hemos efectuado controles de
gestion ni hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de la Sociedad,
dado que son cuestiones de responsabilidad exclusiva del Directorio.

ACLARACIONES PREVIAS
Situacion del negocio de la Sociedad

Tal como se indica en la Nota l.c.ii), la Sociedad afronta las siguientes
situaciones: (1} la no aplicacion de los ajustes tarifarios previstos en ¢l Acta
Acuerdo, (2) el reconocimiento de los nuevos cuadros tarifarios aprobados por ¢l
ENARGAS segin la Resolucién No. 1 2844/14 que, en opinién de la Sociedad
resultan insuficientes para reestablecer el equilibrio en la ecuacién econ6émico
financiera de la concesion y (3) los amparos judiciales interpuestos por los
usuarios a los cuadros tarifarios mencionados en (2). Lo anteriormente expuesto
ha llevado a la Sociedad a una delicada situacion financiera y a la necesidad de
adecuar los pagos a los productores de gas. Estos factores generan incertidumbre
respecto de la posibilidad de que la Sociedad continie operando como una
“empresa en marcha”. La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros
utilizando principios contables aplicables a una “empresa en marcha”. Por lo
tanto, dichos estados financieros no incluyen los efectos de los eventuales ajustes
y/o reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la
situacién descripta a favor de la continuidad de las operaciones de la Sociedad y
la misma se viera obligada a realizar sus activos' y cancelar sus pasivos,
incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus
negocios. Nuestra conclusién no contiene salvedades en relacion con esta
cuestion.

Reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a
Inversiones (CIADI) :

Queremos llamar la atencion sobre la nota 25 b. a los estados financieros adjuntos,
que describe la incertidumbre relacionada con los efectos que podrian derivarse
del proceso ante el CIADI que alli se detalla y que actualmente se encuentra
suspendido. Nuestra opinién no contiene salvedades en relacién con esta cuestion.

MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

"En base a la labor realizada, con el alcance que hemos mencionado, segin lo

prescripto en el citado art. 294, manifestamos que:

a) los estados financieros condensados intermedios y la informacién
mencionados en el apartado I surgen de los registros contables de la Sociedad
los que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, y






